
22
年
以
降
に

Ｌ
Ｉ
Ｂ
Ｏ
Ｒ
廃
止
の
可
能
性

　

２
０
１
７
年
７
月
末
、
英
Ｆ
Ｃ
Ａ

（
金
融
行
為
規
制
機
構
）
の
ベ
イ
リ

ー
長
官
が
講
演
で
、
Ｌ
Ｉ
Ｂ
Ｏ
Ｒ
維

持
の
た
め
銀
行
に
レ
ー
ト
呈
示
を
強

制
す
る
権
限
の
行
使
は
行
わ
な
い
旨

を
表
明
し
、
22
年
以
降
の
Ｌ
Ｉ
Ｂ
Ｏ

Ｒ
廃
止
の
可
能
性
を
示
唆
し
た
。
同

講
演
を
受
け
て
、
Ｌ
Ｉ
Ｂ
Ｏ
Ｒ
や
Ｔ

Ｉ
Ｂ
Ｏ
Ｒ
は
将
来
に
わ
た
っ
て
利
用

可
能
な
の
か
、
ま
た
、
こ
れ
ら
の
代

替
と
な
り
う
る
金
利
指
標
は
何
か
│

に
つ
い
て
関
心
が
高
ま
っ
て
い
る
。

　

こ
う
し
た
な
か
、
金
融
安
定
理
事

会
（
Ｆ
Ｓ
Ｂ
）
は
17
年
10
月
に

「『
主
要
な
金
利
指
標
の
改
革
』（
14

年
７
月
Ｆ
Ｓ
Ｂ
提
言
）
の
実
施
に
関

す
る
進
捗
報
告
書
」（
注
１
）
と
題
す

る
報
告
書
（
第
３
次
進
捗
報
告
書
）

を
公
表
し
た
。
こ
の
報
告
書
は
、
Ｆ

Ｓ
Ｂ
が
14
年
７
月
に
公
表
し
た
報
告

書
「
主
要
な
金
利
指
標
の
改
革
」

（
Ｆ
Ｓ
Ｂ
提
言
。
注
２
）
で
求
め
た

改
善
策
に
つ
い
て
、
第
２
次
進
捗
報

告
書
公
表
（
16
年
７
月
）
以
降
の
検

討
状
況
を
取
り
ま
と
め
て
お
り
、
金

利
指
標
改
革
を
巡
る
国
際
的
な
動
向

を
把
握
す
る
う
え
で
も
重
要
な
報
告

書
と
な
っ
て
い
る
。

　

本
稿
で
は
、
金
利
指
標
改
革
に
至

る
経
緯
を
振
り
返
っ
た
う
え
で
、
主

要
通
貨
（
米
ド
ル
、
ユ
ー
ロ
、
英
ポ

ン
ド
、
円
）
を
中
心
に
第
３
次
進
捗

報
告
書
の
概
要
を
紹
介
す
る
。
ま
た
、

今
後
の
わ
が
国
に
お
け
る
検
討
の
方

向
性
に
つ
い
て
も
触
れ
る
こ
と
と
し

た
い
。

不
正
操
作
問
題
の
顕
在
化
で

信
頼
性
や
頑
健
性
が
揺
ら
ぐ

　

Ｆ
Ｓ
Ｂ
で
は
、
金
融
市
場
で
広
範

に
利
用
さ
れ
て
い
る
Ｉ
Ｂ
Ｏ
Ｒ
系
の

英
Ｆ
Ｃ
Ａ
長
官
が
２
０
２
２
年
以
降
の
Ｌ
Ｉ
Ｂ
Ｏ
Ｒ
廃
止
の
可
能
性
を
示
唆
す
る
な
ど
、
金
利
指
標
の

存
続
可
能
性
に
関
心
が
高
ま
っ
て
い
る
。
世
界
の
主
要
金
利
指
標
運
営
機
関
で
は
、
金
融
安
定
理
事
会

︵
Ｆ
Ｓ
Ｂ
︶
が
主
要
金
利
指
標
に
求
め
る
可
能
な
限
り
実
取
引
デ
ー
タ
に
依
拠
し
た
算
出
方
式
の
検
討

・
移
行
が
本
格
化
し
て
い
る
。
ま
た
、
従
来
か
ら
の
主
要
金
利
指
標
の
み
に
依
存
す
る
こ
と
の
な
い
よ

う
、
新
た
な
金
利
指
標
構
築
に
つ
い
て
も
検
討
が
進
め
ら
れ
て
い
る
。
本
稿
で
は
、
金
利
指
標
改
革
に

至
る
経
緯
を
振
り
返
っ
た
う
え
で
、
各
国
に
お
け
る
改
革
の
進
捗
状
況
を
Ｆ
Ｓ
Ｂ
の
報
告
書
に
沿
っ
て

紹
介
の
う
え
、
今
後
の
わ
が
国
に
お
け
る
検
討
の
方
向
性
に
つ
い
て
も
触
れ
る
こ
と
と
し
た
い
。
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主
要
な
金
利
指
標
（
Ｅ
Ｕ
Ｒ
Ｉ
Ｂ
Ｏ

Ｒ
、
Ｌ
Ｉ
Ｂ
Ｏ
Ｒ
、
Ｔ
Ｉ
Ｂ
Ｏ
Ｒ
）

に
つ
い
て
、
12
年
夏
以
降
に
顕
在
化

し
た
Ｌ
Ｉ
Ｂ
Ｏ
Ｒ
不
正
操
作
問
題
か

ら
、
そ
の
信
頼
性
や
頑
健
性
が
揺
ら

い
だ
こ
と
を
ふ
ま
え
、
13
年
６
月
の

Ｆ
Ｓ
Ｂ
本
会
合
に
お
い
て
、
金
利
指

標
の
問
題
を
取
り
扱
う
作
業
部
会
と

し
て
、
Ｏ
Ｓ
Ｓ
Ｇ（O

fficial Sector 
Steering G

roup

）
を
設
立
し
、
金

利
指
標
の
改
革
に
関
す
る
議
論
を
進

め
た
。
そ
の
過
程
で
は
、
Ｏ
Ｓ
Ｓ
Ｇ

の
要
請
を
受
け
た
市
場
参
加
者
に
よ

る
民
間
部
門
グ
ル
ー
プ
が
、
リ
ス
ク

・
フ
リ
ー
・
レ
ー
ト
候
補
の
特
定
お

よ
び
主
要
な
金
利
指
標
か
ら
の
移
行

に
つ
い
て
検
討
し
、
Ｏ
Ｓ
Ｓ
Ｇ
に
報

告
を
行
っ
た
。

　

Ｏ
Ｓ
Ｓ
Ｇ
で
の
議
論
を
ふ
ま
え
、

Ｆ
Ｓ
Ｂ
提
言
で
は
、
①
主
要
な
金
利

指
標
（
Ｉ
Ｂ
Ｏ
Ｒ
）
の
改
革
、
②
銀

行
の
信
用
リ
ス
ク
を
含
ま
な
い
リ
ス

ク
・
フ
リ
ー
に
近
い
金
利
指
標
（
リ

ス
ク
・
フ
リ
ー
・
レ
ー
ト
）
の
構
築

を
提
言
し
た
。
こ
の
二
つ
の
改
革
を

実
現
す
る
と
と
も
に
、
そ
れ
ぞ
れ
の

金
利
指
標
を
、
そ
の
性
質
を
ふ
ま
え

て
金
融
商
品
に
適
用
し
て
い
く
こ
と

が
望
ま
し
い
と
し
、
そ
う
し
た
ア
プ

ロ
ー
チ
を
「
マ
ル
チ
プ
ル
・
レ
ー
ト

・
ア
プ
ロ
ー
チ
」
と
称
し
て
い
る
。

　

そ
の
後
、
各
通
貨
圏
で
は
Ｆ
Ｓ
Ｂ

提
言
に
沿
っ
て
、
金
利
指
標
改
革
の

取
組
み
が
進
め
ら
れ
て
き
て
い
る
。

Ｆ
Ｓ
Ｂ
の
提
言
実
現
に
向
け

各
運
営
機
関
の
取
組
み
が
進
展

⑴
主
要
な
Ｉ
Ｂ
Ｏ
Ｒ
改
革
の
進
捗
状

況
　

第
２
次
進
捗
報
告
書
の
公
表
以
降
、

Ｉ
Ｂ
Ｏ
Ｒ
の
運
営
機
関
が
Ｆ
Ｓ
Ｂ
の

提
言
の
実
現
に
向
け
た
重
要
な
ス
テ

ッ
プ
を
踏
ん
で
き
た
。
具
体
的
に
は
、

主
要
な
Ｉ
Ｂ
Ｏ
Ｒ
の
運
営
機
関
が
、

指
標
算
出
の
新
た
な
方
式
に
つ
い
て
、

可
能
な
限
り
実
取
引
デ
ー
タ
に
依
拠

し
た
指
標
を
目
指
す
が
、
完
全
に
実

取
引
デ
ー
タ
に
依
拠
し
た
算
出
が
む

ず
か
し
い
場
合
に
は
、
市
中
協
議
等

も
経
た
う
え
で
、
実
取
引
デ
ー
タ
以

外
の
情
報
や
専
門
家
判
断
も
使
用
す

る
方
式
を
導
入
ま
た
は
検
討
し
て
い

る
。
以
下
に
そ
の
概
略
を
紹
介
す
る
。

①
Ｅ
Ｕ
Ｒ
Ｉ
Ｂ
Ｏ
Ｒ

　

Ｅ
Ｕ
Ｒ
Ｉ
Ｂ
Ｏ
Ｒ
の
運
営
機
関
で

あ
る
Ｅ
Ｍ
Ｍ
Ｉ
（E

uropean M
on-

ey M
arkets Institute

）
は
、
16
年

９
月
か
ら
17
年
２
月
の
６
カ
月
間
の

実
取
引
デ
ー
タ
を
使
い
、
完
全
に
実

取
引
デ
ー
タ
に
依
拠
し
た
指
標
算
出

方
式
を
検
証
し
た
。
そ
の
結
果
、
現

在
の
市
場
環
境
の
も
と
で
は
、
完
全

に
実
取
引
デ
ー
タ
に
依
拠
し
た
算
出

方
式
に
移
行
す
る
こ
と
は
む
ず
か
し

い
と
の
結
論
に
至
っ
た
。
こ
の
た
め
、

Ｅ
Ｍ
Ｍ
Ｉ
は
、
新
た
な
指
標
算
出
方

式
で
あ
る
ハ
イ
ブ
リ
ッ
ド
方
式
（
実

取
引
デ
ー
タ
が
な
い
場
合
は
、
関
連

市
場
の
価
格
情
報
や
専
門
家
判
断
を

使
用
す
る
方
式
）
の
検
討
を
進
め
、

18
年
後
半
ま
で
に
市
中
協
議
を
行
う

と
し
て
い
る
（
こ
の
間
、
現
行
Ｅ
Ｕ

Ｒ
Ｉ
Ｂ
Ｏ
Ｒ
の
公
表
は
続
け
る
予

定
）。
具
体
的
に
は
、
17
年
後
半
に

ハ
イ
ブ
リ
ッ
ド
方
式
の
詳
細
を
決
定

し
、
18
年
前
半
に
影
響
度
調
査
を
実

施
し
た
う
え
で
市
中
協
議
を
行
う
予

定
で
あ
る
。

②
Ｌ
Ｉ
Ｂ
Ｏ
Ｒ

　

Ｌ
Ｉ
Ｂ
Ｏ
Ｒ
の
運
営
機
関
で
あ
る

Ｉ
Ｂ
Ａ
（IC

E
 B

enchm
ark A

d-
m

inistration L
td.

）
は
、
16
年
７

月
以
降
に
２
回
の
市
中
協
議
を
実
施

し
た
。
17
年
３
月
に
こ
れ
ら
の
市
中

協
議
の
結
果
を
公
表
し
行
動
規
範
を

改
定
し
た
ほ
か
、
Ｌ
Ｉ
Ｂ
Ｏ
Ｒ
の
さ

ら
な
る
改
革
に
つ
い
て
公
表
し
た
。

17
年
３
月
か
ら
は
、
ⅰ
呈
示
レ
ー
ト

決
定
方
法
の
一
部
見
直
し
（
パ
ラ
レ

ル
シ
フ
ト
（
注
３
）
利
用
の
抑
制
）

と
、
ⅱ
公
表
時
刻
の
後
倒
し
（
従
来

の
公
表
時
刻
で
あ
る
ロ
ン
ド
ン
時
間

午
前
11
時
45
分
を
同
午
前
11
時
55
分

に
）
を
行
っ
て
い
る
。

　

英
Ｆ
Ｃ
Ａ
ベ
イ
リ
ー
長
官
は
17
年

７
月
27
日
、「
Ｌ
Ｉ
Ｂ
Ｏ
Ｒ
の
将

来
」
と
題
す
る
講
演
の
な
か
で
、
Ｉ

Ｂ
Ａ
に
よ
る
改
革
に
大
き
な
進
捗
が

見
ら
れ
る
一
方
で
、
Ｌ
Ｉ
Ｂ
Ｏ
Ｒ
算

出
の
ベ
ー
ス
と
な
る
市
場
が
十
分
に

活
発
で
な
い
こ
と
を
指
摘
し
、
呈
示

行
も
専
門
家
判
断
に
基
づ
く
レ
ー
ト

呈
示
に
不
安
を
覚
え
て
い
る
と
述
べ

て
い
る
。
ま
た
、
英
Ｆ
Ｃ
Ａ
は
、
Ｌ

Ｉ
Ｂ
Ｏ
Ｒ
の
予
期
せ
ぬ
廃
止
を
回
避

す
る
た
め
、
呈
示
行
と
の
対
話
等
を

ふ
ま
え
、
21
年
末
ま
で
は
任
意
の
レ

ー
ト
呈
示
継
続
に
合
意
し
た
う
え
で

（
注
４
）、
そ
れ
以
降
は
呈
示
行
に
レ

ー
ト
呈
示
継
続
に
向
け
た
説
得
・
強

制
を
行
わ
な
い
こ
と
と
し
、
22
年
以

降
の
Ｌ
Ｉ
Ｂ
Ｏ
Ｒ
廃
止
の
可
能
性
を

示
唆
、
代
替
金
利
指
標
へ
の
移
行
を

促
し
た
。

③
Ｔ
Ｉ
Ｂ
Ｏ
Ｒ

　

14
年
４
月
の
設
立
以
来
、
Ｔ
Ｉ
Ｂ

Ｏ
Ｒ
の
運
営
機
関
で
あ
る
全
銀
協
Ｔ

Ｉ
Ｂ
Ｏ
Ｒ
運
営
機
関
（JB

A
 T

IB
O

R
 

A
dm

inistration

：
Ｊ
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ａ
）

は
Ｔ
Ｉ
Ｂ
Ｏ
Ｒ
の
信
頼
性
・
透
明
性
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の
維
持
・
向
上
に
向
け
た
改
革
を
推

進
し
て
き
た
。
17
年
７
月
24
日
、
Ｊ

Ｂ
Ａ
Ｔ
Ａ
は
新
た
な
指
標
算
出
方
式

に
基
づ
く
Ｔ
Ｉ
Ｂ
Ｏ
Ｒ
へ
の
移
行
を

完
了
し
た
。
新
た
な
指
標
算
出
方
式

は
、
リ
フ
ァ
レ
ン
ス
・
バ
ン
ク
に
よ

る
呈
示
レ
ー
ト
の
決
定
方
式
と
し
て
、

い
わ
ゆ
る
「
ウ
ォ
ー
タ
ー
フ
ォ
ー
ル

構
造
」（
注
５
）
を
導
入
し
、
イ
ン
タ

ー
バ
ン
ク
の
無
担
保
コ
ー
ル
市
場
に

加
え
て
、
Ｎ
Ｃ
Ｄ
市
場
や
大
口
定
期

預
金
等
の
ホ
ー
ル
セ
ー
ル
市
場
の
デ

ー
タ
も
参
照
対
象
と
し
て
い
る
。
ま

た
、
Ｔ
Ｉ
Ｂ
Ｏ
Ｒ
の
正
確
な
算
出
を

確
保
す
る
た
め
、
Ｔ
Ｉ
Ｂ
Ｏ
Ｒ
の
公

表
時
間
を
１
時
間
後
倒
し
（
正
午
12

時
か
ら
午
後
１
時
）
し
て
い
る
。
そ

の
他
、
テ
ナ
ー
の
う
ち
、
２
カ
月
物

は
19
年
４
月
か
ら
廃
止
さ
れ
る
予
定

で
あ
る
。

　

こ
の
ほ
か
、
Ｊ
Ｂ
Ａ
Ｔ
Ａ
で
は
、

中
長
期
的
な
課
題
と
し
て
日
本
円
Ｔ

Ｉ
Ｂ
Ｏ
Ｒ
と
ユ
ー
ロ
円
Ｔ
Ｉ
Ｂ
Ｏ
Ｒ

の
統
廃
合
に
つ
い
て
検
討
し
て
い
る
。

2
リ
ス
ク
・
フ
リ
ー
・
レ
ー
ト
に
関

す
る
各
国
の
検
討
状
況

　

第
２
次
進
捗
報
告
書
の
公
表
以
降

も
、
各
国
当
局
の
協
力
の
も
と
、
リ

ス
ク
・
フ
リ
ー
・
レ
ー
ト
を
特
定
す

る
作
業
に
進
捗
が
見
ら
れ
る
。
具
体

的
に
は
、
日
本
円
・
米
ド
ル
・
英
ポ

ン
ド
の
リ
ス
ク
・
フ
リ
ー
・
レ
ー
ト

が
特
定
さ
れ
、
ユ
ー
ロ
に
つ
い
て
は
、

無
担
保
レ
ー
ト
の
指
標
と
有
担
保
レ

ー
ト
の
指
標
が
引
き
続
き
候
補
と
し

て
検
討
さ
れ
て
い
る
。
し
か
し
、
デ

リ
バ
テ
ィ
ブ
や
他
の
金
融
商
品
も
含

め
て
、
リ
ス
ク
・
フ
リ
ー
・
レ
ー
ト

の
利
用
が
適
切
な
場
合
に
お
け
る
Ｉ

Ｂ
Ｏ
Ｒ
か
ら
リ
ス
ク
・
フ
リ
ー
・
レ

ー
ト
へ
の
移
行
に
関
し
て
は
、
な
お

検
討
作
業
を
要
す
る
。

　

以
下
で
は
、
Ｌ
Ｉ
Ｂ
Ｏ
Ｒ
の
対
象

で
あ
る
５
通
貨
（
米
ド
ル
、
ユ
ー
ロ
、

日
本
円
、
英
ポ
ン
ド
、
ス
イ
ス
フ
ラ

ン
）
に
係
る
リ
ス
ク
・
フ
リ
ー
・
レ

ー
ト
の
検
討
状
況
の
概
略
を
紹
介
す

る
。

①
米
ド
ル

　

17
年
６
月
、
米
ド
ル
の
リ
ス
ク
・

フ
リ
ー
・
レ
ー
ト
検
討
体
で
あ
る
Ａ

Ｒ
Ｒ
Ｃ
（A

lternative R
eference 

R
ates C

om
m

ittee

）
は
、
翌
日
物

国
債
レ
ポ
レ
ー
ト
（
Ｓ
Ｏ
Ｆ
Ｒ
：

S
ecu

red
 O

vern
ig

h
t F

u
n

d
in

g 
R

ate

）
を
、
ド
ル
Ｌ
Ｉ
Ｂ
Ｏ
Ｒ
に

代
わ
る
リ
ス
ク
・
フ
リ
ー
・
レ
ー
ト

に
特
定
し
た
（
注
６
）。
な
お
、
翌
日

物
国
債
レ
ポ
レ
ー
ト
は
、
ニ
ュ
ー
ヨ

ー
ク
連
銀
に
よ
り
、
18
年
前
半
か
ら

公
表
さ
れ
る
予
定
で
あ
る
。

　

リ
ス
ク
・
フ
リ
ー
・
レ
ー
ト
（
Ｓ

Ｏ
Ｆ
Ｒ
）
へ
の
移
行
計
画
に
つ
い
て

は
、
ま
ず
新
規
契
約
に
お
い
て
Ｓ
Ｏ

Ｆ
Ｒ
を
参
照
す
る
取
引
を
増
や
す

P
aced Transition

を
志
向
し
て
い

る
。
も
っ
と
も
、
17
年
７
月
末
の
英

Ｆ
Ｃ
Ａ
ベ
イ
リ
ー
長
官
に
よ
る
講
演

（
既
述
）
を
受
け
て
、
今
後
は
検
討

範
囲
を
拡
大
し
、
既
存
契
約
に
お
け

る
Ｓ
Ｏ
Ｆ
Ｒ
へ
の
移
行
や
、
デ
リ
バ

テ
ィ
ブ
だ
け
で
な
く
ロ
ー
ン
・
債
券

も
含
む
、
米
ド
ル
Ｌ
Ｉ
Ｂ
Ｏ
Ｒ
を
参

照
す
る
幅
広
い
金
融
商
品
に
お
け
る

Ｓ
Ｏ
Ｆ
Ｒ
へ
の
移
行
に
つ
い
て
も
検

討
し
て
い
く
予
定
と
な
っ
て
い
る
。

②
ユ
ー
ロ

　

ユ
ー
ロ
に
つ
い
て
は
、
従
来
か
ら

リ
ス
ク
・
フ
リ
ー
・
レ
ー
ト
の
候
補

と
さ
れ
て
き
た
①
無
担
保
翌
日
物
金

利
の
Ｅ
Ｏ
Ｎ
Ｉ
Ａ
（E

uro O
ver-

night Index A
verage

）
の
改
革
に

加
え
、
追
加
的
な
候
補
と
し
て
、
②

Ｅ
Ｃ
Ｂ
（
欧
州
中
央
銀
行
）
が
今
後

作
成
す
る
新
し
い
無
担
保
翌
日
物
金

利
、
お
よ
び
③
レ
ポ
金
利
指
標
も
検

討
さ
れ
て
い
る
。

　

こ
の
う
ち
、
Ｅ
Ｏ
Ｎ
Ｉ
Ａ
に
つ
い

て
は
、
Ｅ
Ｍ
Ｍ
Ｉ
が
欧
州
ベ
ン
チ
マ

ー
ク
規
制
（
18
年
１
月
か
ら
施
行
）

と
の
適
合
性
を
確
保
す
る
た
め
、
改

革
を
実
施
し
て
い
る
。
も
っ
と
も
、

こ
の
間
に
レ
ー
ト
呈
示
行
の
数
や
市

場
で
の
取
引
量
が
減
少
し
て
お
り
、

市
場
参
加
者
の
間
で
は
、
Ｅ
Ｏ
Ｎ
Ｉ

Ａ
の
頑
健
性
に
対
す
る
懸
念
が
高
ま

っ
て
い
る
（
注
７
）。

　

17
年
９
月
に
は
、
Ｅ
Ｃ
Ｂ
が
マ
ネ

ー
マ
ー
ケ
ッ
ト
統
計
報
告
に
従
っ
て

行
わ
れ
る
銀
行
か
ら
の
ユ
ー
ロ
取
引

報
告
に
基
づ
き
、
実
取
引
デ
ー
タ
か

ら
算
出
さ
れ
る
新
し
い
無
担
保
翌
日

物
金
利
を
公
表
す
る
方
針
を
発
表
し

た
。
18
年
中
に
、
同
指
標
の
概
要
を

市
場
参
加
者
に
対
し
て
示
し
、
20
年

ま
で
に
公
表
を
開
始
す
る
計
画
と
さ

れ
て
い
る
。

　

ま
た
、
レ
ポ
金
利
指
標
の
構
築
に

向
け
て
は
、
17
年
６
月
に
Ｅ
Ｍ
Ｍ
Ｉ

が
市
中
協
議
を
実
施
し
た
と
こ
ろ
で

あ
る
。
17
年
後
半
に
は
、
同
指
標
の

構
築
に
係
る
ス
ケ
ジ
ュ
ー
ル
を
協
議

す
る
予
定
と
し
て
い
る
。

　

17
年
９
月
、
Ｆ
Ｓ
Ｍ
Ａ
（
金
融
サ

ー
ビ
ス
市
場
局
）、
Ｅ
Ｓ
Ｍ
Ａ
（
欧

州
証
券
市
場
監
督
局
）、
Ｅ
Ｃ
Ｂ

（
欧
州
中
央
銀
行
）
お
よ
び
Ｅ
Ｃ

（
欧
州
委
員
会
）
は
、
共
同
で
「
ユ

ー
ロ
圏
の
翌
日
物
リ
ス
ク
・
フ
リ
ー

・
レ
ー
ト
の
特
定
・
利
用
に
係
る
ワ
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ー
キ
ン
グ
・
グ
ル
ー
プ
」
の
設
立
を

発
表
し
た
。
今
後
、
ユ
ー
ロ
圏
に
お

け
る
リ
ス
ク
・
フ
リ
ー
・
レ
ー
ト
の

特
定
お
よ
び
リ
ス
ク
・
フ
リ
ー
・
レ

ー
ト
の
利
用
に
関
す
る
議
論
は
、
Ｅ

Ｃ
Ｂ
を
事
務
局
と
す
る
民
間
部
門
主

体
の
同
ワ
ー
キ
ン
グ
・
グ
ル
ー
プ
が
、

市
場
参
加
者
や
エ
ン
ド
ユ
ー
ザ
ー
と

の
協
議
を
経
て
、
行
わ
れ
る
見
通
し

で
あ
る
。

③
日
本
円

　

16
年
12
月
、
日
本
円
の
リ
ス
ク
・

フ
リ
ー
・
レ
ー
ト
検
討
体
で
あ
る

「
リ
ス
ク
・
フ
リ
ー
・
レ
ー
ト
に
関

す
る
勉
強
会
」
は
、
日
本
銀
行
が
算

出
・
公
表
し
て
い
る
無
担
保
コ
ー
ル

レ
ー
ト
・
翌
日
物
を
日
本
円
の
リ
ス

ク
・
フ
リ
ー
・
レ
ー
ト
に
特
定
し
た
。

　

さ
ら
に
、
17
年
１
月
、
同
勉
強
会

は
、「
リ
ス
ク
・
フ
リ
ー
・
レ
ー
ト

の
利
用
拡
大
に
向
け
た
ワ
ー
キ
ン
グ

・
グ
ル
ー
プ
」
を
立
ち
上
げ
た
。
同

グ
ル
ー
プ
は
、
①
16
年
３
月
に
公
表

し
た
市
中
協
議
文
書
で
示
し
た
Ｏ
Ｉ

Ｓ
（O

vernight Index Sw
ap

）
の

利
便
性
を
高
め
る
た
め
の
取
引
慣
行

の
見
直
し
案
の
具
体
化
に
向
け
た
検

討
、
お
よ
び
②
取
引
慣
行
の
見
直
し

以
外
の
Ｏ
Ｉ
Ｓ
市
場
活
性
化
策
の
検

討
等
に
取
り
組
ん
で
い
る
。

④
英
ポ
ン
ド

　

17
年
４
月
、
英
ポ
ン
ド
の
リ
ス
ク

・
フ
リ
ー
・
レ
ー
ト
・
ワ
ー
キ
ン
グ

・
グ
ル
ー
プ
は
、
無
担
保
翌
日
物
金

利
で
あ
る
Ｓ
Ｏ
Ｎ
Ｉ
Ａ
（Sterling 

O
vernight Index A

verage

）
の
改

革
を
実
施
し
た
う
え
で
、
リ
ス
ク
・

フ
リ
ー
・
レ
ー
ト
に
特
定
す
る
こ
と

を
決
定
し
た
。

　

Ｓ
Ｏ
Ｎ
Ｉ
Ａ
の
運
営
機
関
で
あ
る

Ｂ
Ｏ
Ｅ
（
イ
ン
グ
ラ
ン
ド
銀
行
）
は
、

Ｓ
Ｏ
Ｎ
Ｉ
Ａ
改
革
を
18
年
４
月
ま
で

に
完
了
す
る
予
定
と
し
て
い
る
（
注

８
）。
具
体
的
に
は
、
①
指
標
算
出

の
対
象
と
な
る
取
引
を
ブ
ロ
ー
カ
ー

経
由
取
引
か
ら
ダ
イ
レ
ク
ト
・
デ
ィ

ー
リ
ン
グ
を
含
む
取
引
へ
拡
大
す
る

こ
と
、
②
計
算
方
式
を
加
重
平
均
値

か
ら
刈
込
加
重
平
均
値
へ
変
更
す
る

こ
と
、
③
公
表
時
間
を
翌
営
業
日
９

時
に
変
更
す
る
こ
と
│
│
を
予
定
し

て
い
る
。

⑤
ス
イ
ス
フ
ラ
ン

　

16
年
10
月
、
ス
イ
ス
フ
ラ
ン
の
リ

ス
ク
・
フ
リ
ー
・
レ
ー
ト
・
ワ
ー
キ

ン
グ
・
グ
ル
ー
プ
は
、
従
来
示
し
て

い
た
無
担
保
レ
ー
ト
の
指
標
で
あ
る

Ｔ
Ｏ
Ｉ
Ｓ
（T

o
m

o
r

ro
w

/n
e

x
t 

Indexed Sw
ap

）fixing

か
ら
、
翌

日
物
レ
ポ
取
引
を
原
資
産
と
す
る
有

担
保
レ
ー
ト
の
指
標
で
あ
る
Ｓ
Ａ
Ｒ

Ｏ
Ｎ
（S

w
iss A

v
e

ra
g

e
 R

a
te 

O
vernight

）
へ
の
移
行
に
つ
い
て
、

17
年
12
月
29
日
ま
で
に
完
了
す
べ
き

で
あ
る
と
の
提
言
を
発
出
し
た
。
同

ワ
ー
キ
ン
グ
・
グ
ル
ー
プ
は
、
Ｏ
Ｉ

Ｓ
の
参
照
金
利
をT

O
IS fixing

か

ら
Ｓ
Ａ
Ｒ
Ｏ
Ｎ
へ
移
行
す
る
た
め
の

取
組
み
を
進
め
て
い
る
。

3
主
要
Ｉ
Ｂ
Ｏ
Ｒ
の
公
表
停
止
に
備

え
た
契
約
の
頑
健
性
の
確
保

　

16
年
７
月
、
Ｏ
Ｓ
Ｓ
Ｇ
は
、
Ｉ
Ｓ

Ｄ
Ａ
（International Sw

aps and 
D

erivatives A
ssociation

）
に
対

し
て
レ
タ
ー
を
発
出
し
、
前
述
の
二

つ
の
改
革
と
は
別
に
、
主
要
な
Ｉ
Ｂ

Ｏ
Ｒ
が
恒
久
的
に
停
止
さ
れ
る
場
合

に
備
え
、
当
該
Ｉ
Ｂ
Ｏ
Ｒ
の
代
替
と

し
て
参
照
さ
れ
る
金
利
指
標
（
フ
ォ

ー
ル
バ
ッ
ク
・
レ
ー
ト
）
を
選
定
す

る
よ
う
要
請
し
、
Ｉ
Ｓ
Ｄ
Ａ
は
こ
れ

に
応
じ
て
検
討
を
行
っ
て
い
る
（
注

９
）。

　

も
っ
と
も
、
Ｉ
Ｓ
Ｄ
Ａ
が
作
成
す

る
基
本
契
約
書
の
対
象
は
デ
リ
バ
テ

ィ
ブ
の
み
で
あ
り
、
ロ
ー
ン
（
含
む

シ
・
ロ
ー
ン
）
や
変
動
利
付
債
、
証

券
化
商
品
、
モ
ー
ゲ
ー
ジ
・
ロ
ー
ン

等
の
Ｉ
Ｂ
Ｏ
Ｒ
を
参
照
す
る
他
の
金

融
商
品
は
対
象
と
な
っ
て
い
な
い
。

こ
の
た
め
、
対
象
外
の
金
融
商
品
の

市
場
参
加
者
や
業
界
団
体
等
と
連
携

を
図
り
な
が
ら
、
フ
ォ
ー
ル
バ
ッ
ク

・
レ
ー
ト
に
関
す
る
検
討
を
進
め
て

い
く
こ
と
が
、
今
後
の
課
題
で
あ
る
。

適
切
な
円
金
利
指
標
の

選
択
に
向
け
て

　

22
年
以
降
の
Ｌ
Ｉ
Ｂ
Ｏ
Ｒ
の
存
続

可
能
性
に
つ
い
て
不
透
明
感
が
生
じ

る
な
か
、
こ
う
し
た
海
外
の
動
向
を

ふ
ま
え
、
本
邦
に
お
い
て
マ
ル
チ
プ

ル
・
レ
ー
ト
・
ア
プ
ロ
ー
チ
を
今
後

ど
の
よ
う
に
実
行
し
て
い
く
か
が
課

題
と
な
る
。
Ｔ
Ｉ
Ｂ
Ｏ
Ｒ
に
つ
い
て

は
、
で
き
る
限
り
実
取
引
に
準
拠
し

た
レ
ー
ト
の
算
出
を
行
う
改
革
を
17

年
７
月
か
ら
実
施
し
た
と
こ
ろ
で
あ

り
、
今
後
、
そ
の
内
容
が
定
着
し
、

Ｔ
Ｉ
Ｂ
Ｏ
Ｒ
の
信
頼
性
・
透
明
性
が

維
持
・
向
上
す
る
よ
う
、
Ｊ
Ｂ
Ａ
Ｔ

Ａ
に
よ
る
指
標
算
出
業
務
の
適
切
な

実
施
を
確
保
し
て
い
く
こ
と
が
重
要

で
あ
る
。

　

他
方
、
リ
ス
ク
・
フ
リ
ー
・
レ
ー

ト
に
つ
い
て
は
、
日
本
銀
行
が
事
務

局
を
務
め
る
「
リ
ス
ク
・
フ
リ
ー
・

レ
ー
ト
に
関
す
る
勉
強
会
」
が
、
16

年
12
月
に
リ
ス
ク
・
フ
リ
ー
・
レ
ー

ト
と
し
て
「
無
担
保
コ
ー
ル
レ
ー
ト
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・
翌
日
物
」
を
特
定
し
た
後
、
傘
下

の
「
リ
ス
ク
・
フ
リ
ー
・
レ
ー
ト
の

利
用
拡
大
に
向
け
た
ワ
ー
キ
ン
グ
・

グ
ル
ー
プ
」
が
、
日
本
円
Ｏ
Ｉ
Ｓ
取

引
の
概
要
を
取
り
ま
と
め
た
資
料
の

作
成
に
取
り
組
ん
で
い
る
。
日
本
円

Ｏ
Ｉ
Ｓ
取
引
の
利
用
拡
大
を
促
し
流

動
性
を
向
上
さ
せ
る
こ
と
に
よ
り
、

金
利
計
算
期
間
に
見
合
っ
た
期
間
の

リ
ス
ク
・
フ
リ
ー
・
レ
ー
ト
の
形
成

を
実
現
し
、
リ
ス
ク
・
フ
リ
ー
・
レ

ー
ト
へ
の
移
行
を
後
押
し
す
る
た
め

で
あ
る
（
注
10
）。

　

こ
れ
ら
の
取
組
み
に
加
え
て
、
前

述
の
と
お
り
、
Ｉ
Ｓ
Ｄ
Ａ
に
お
い
て

主
要
な
Ｉ
Ｂ
Ｏ
Ｒ
が
恒
久
的
に
停
止

さ
れ
る
場
合
に
備
え
、
Ｉ
Ｂ
Ｏ
Ｒ
の

フ
ォ
ー
ル
バ
ッ
ク
・
レ
ー
ト
の
検
討

が
な
さ
れ
て
お
り
、
日
本
円
の
Ｉ
Ｂ

Ｏ
Ｒ
（
円
Ｌ
Ｉ
Ｂ
Ｏ
Ｒ
、
日
本
円
Ｔ

Ｉ
Ｂ
Ｏ
Ｒ
お
よ
び
ユ
ー
ロ
円
Ｔ
Ｉ
Ｂ

Ｏ
Ｒ) 

に
つ
い
て
は
、
Ｉ
Ｓ
Ｄ
Ａ
の

円
ベ
ン
チ
マ
ー
ク
・
ワ
ー
キ
ン
グ
・

グ
ル
ー
プ
に
お
い
て
議
論
が
な
さ
れ

て
い
る
。

　

こ
の
よ
う
な
内
外
の
動
き
を
ふ
ま

え
、
取
引
慣
行
・
目
的
に
照
ら
し
た

適
切
な
円
金
利
指
標
の
選
択
が
重
要

と
の
認
識
の
も
と
、
17
年
11
月
に
金

融
庁
が
公
表
し
た
「
平
成
29
事
務
年

度
金
融
行
政
方
針
」
で
は
、「
本
邦

市
場
に
お
け
る
取
引
慣
行
・
目
的
に

照
ら
し
た
適
切
な
円
金
利
指
標
の
選

択
が
可
能
と
な
る
よ
う
、
環
境
整
備

に
努
め
て
い
く
」
と
し
た
と
こ
ろ
で

あ
る
。
21
年
末
も
意
識
し
つ
つ
、
業

界
団
体
等
に
お
い
て
適
切
な
円
金
利

指
標
の
選
択
お
よ
び
そ
れ
に
向
け
た

課
題
に
つ
い
て
検
討
が
進
め
ら
れ
る

こ
と
を
期
待
す
る
と
と
も
に
、
公
的

部
門
と
し
て
も
環
境
整
備
に
努
め
て

い
き
た
い
。

（
注
）１　

“R
eform

ing m
ajor interest 

rate benchm
arks - P

rogress report 

on im
plem

entation of July 2014 
F

SB
 recom

m
endations ”

２　

“R
eform

ing M
ajor Interest 

R
ate B

enchm
arks ”

３　

あ
る
テ
ナ
ー
（
期
間
物
）
に
つ

い
て
実
取
引
が
な
い
が
隣
接
す
る
テ

ナ
ー
に
は
実
取
引
が
あ
る
場
合
、
隣

接
す
る
テ
ナ
ー
の
レ
ー
ト
の
前
日
か

ら
の
変
化
幅
を
用
い
て
、
そ
の
テ
ナ

ー
の
レ
ー
ト
を
算
出
す
る
こ
と
。

４　

そ
の
後
、
17
年
11
月
24
日
に
、

英
Ｆ
Ｃ
Ａ
は
、
Ｌ
Ｉ
Ｂ
Ｏ
Ｒ
の
パ
ネ

ル
行
で
あ
る
20
行
と
の
間
で
、
21
年

末
ま
で
の
レ
ー
ト
呈
示
の
継
続
に
つ

い
て
合
意
し
た
旨
を
公
表
し
た
。

５　

対
象
市
場
や
取
引
の
特
性
等
に

注
目
し
て
優
先
順
位
を
設
け
、
当
該

優
先
順
位
に
従
っ
て
レ
ー
ト
呈
示
の

根
拠
と
す
る
方
法
。
呈
示
の
決
定
方

法
が
、「
水
が
上
か
ら
下
へ
流
れ

る
」
様
子
と
類
似
す
る
こ
と
か
ら
、

ウ
ォ
ー
タ
ー
フ
ォ
ー
ル 

構
造
と
呼

ば
れ
る
。

６　

16
年
５
月
、
Ａ
Ｒ
Ｒ
Ｃ
は
、
中

間
報
告
・
市
中
協
議
文
書
を
公
表
し
、

無
担
保
レ
ー
ト
と
し
て
Ｏ
Ｂ
Ｆ
Ｒ

（O
vernight B

ank Funding R
ate

）、

有
担
保
レ
ー
ト
と
し
て
国
債
Ｇ
Ｃ
レ

ポ
レ
ー
ト
・
翌
日
物
を
リ
ス
ク
・
フ

リ
ー
・
レ
ー
ト
の
候
補
と
し
て
提
示

し
て
い
た
。

７　

な
お
、
17
年
６
月
に
、
Ｅ
Ｃ

（
欧
州
委
員
会
）
が
、
Ｅ
Ｏ
Ｎ
Ｉ
Ａ

を “critical benchm
ark ” 

と
し
て
指

定
し
た
こ
と
を
受
け
、
Ｅ
Ｏ
Ｎ
Ｉ
Ａ

は
、
18
年
か
ら
た
だ
ち
に
欧
州
ベ
ン

チ
マ
ー
ク
規
制
が
適
用
さ
れ
る
こ
と

と
な
っ
た
。

８　

そ
の
後
、
Ｂ
Ｏ
Ｅ
は
、
Ｓ
Ｏ
Ｎ

Ｉ
Ａ
改
革
を
18
年
４
月
23
日
に
実
施

す
る
旨
を
公
表
し
た
。

９　

Ｉ
Ｓ
Ｄ
Ａ
は
、
主
要
５
通
貨

（
米
ド
ル
、
ユ
ー
ロ
、
英
ポ
ン
ド
、

日
本
円
、
ス
イ
ス
フ
ラ
ン
）
の
Ｉ
Ｂ

Ｏ
Ｒ
に
関
す
る
ワ
ー
キ
ン
グ
・
グ
ル

ー
プ
を
立
ち
上
げ
、
検
討
を
開
始
。

そ
の
後
、
オ
ー
ス
ト
ラ
リ
ア
当
局
の

要
請
を
受
け
、
ア
ジ
ア
（
除
く
日

本
）
ワ
ー
キ
ン
グ
・
グ
ル
ー
プ
も
立

ち
上
げ
た
。
Ｏ
Ｓ
Ｓ
Ｇ
で
は
、
Ｉ
Ｓ

Ｄ
Ａ
の
検
討
を
フ
ォ
ロ
ー
し
、
検
討

を
サ
ポ
ー
ト
す
る
た
め
、
17
年
５
月

に
サ
ブ
グ
ル
ー
プ
を
設
立
し
た
。

10　

日
本
銀
行
で
は
、
08
年
か
ら

「
東
京
短
期
金
融
市
場
サ
ー
ベ
イ
」

を
実
施
し
、
そ
の
な
か
で
日
本
円
Ｏ

Ｉ
Ｓ
取
引
の
取
引
残
高
を
調
査
し
て

い
る
。
現
状
で
は
、
日
本
円
Ｏ
Ｉ
Ｓ

取
引
の
取
引
残
高
を
有
す
る
先
は
20

先
前
後
に
と
ど
ま
っ
て
お
り
、
多
く

の
金
融
機
関
に
よ
る
日
本
円
Ｏ
Ｉ
Ｓ

取
引
へ
の
参
加
が
期
待
さ
れ
る
。

お
お
た
け　

ひ
ろ
き

97
年
東
京
大
学
法
学
部
卒
、
同
年
日

本
銀
行
入
行
。
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
大
学

・
法
学
修
士
。
15
年
業
務
局
総
務
課

企
画
役
、
17
年
か
ら
現
職
。

は
や
し　

と
も
あ
き

07
年
東
京
大
学
法
学
部
卒
。
09
年
東

京
大
学
大
学
院
卒
、
同
年
金
融
庁
入

庁
。
ミ
シ
ガ
ン
大
学
・
法
学
修
士
、

コ
ロ
ン
ビ
ア
大
学
・
公
共
政
策
学
修

士
。
15
年
監
督
局
銀
行
一
課
・
課
長

補
佐
、
17
年
か
ら
現
職
。
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