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一　

は
じ
め
に

　

二
〇
二
三
年
一
一
月
二
〇
日
︑﹁
金
融
商
品
取
引
法

等
の
一
部
を
改
正
す
る
法
律
﹂
が
成
立
し
︑
同
年
一
一

月
二
九
日
に
公
布
さ
れ
た
（
以
下
﹁
改
正
法
﹂
と
い
う
）︒

改
正
法
に
は
︑﹁
金
融
経
済
教
育
推
進
機
構
﹂
の
創
設
や

四
半
期
報
告
書
制
度
の
廃
止
な
ど
の
施
策
と
と
も
に
︑

顧
客
等
の
最
善
の
利
益
を
勘
案
し
た
誠
実
公
正
義
務
の

創
設
が
盛
り
込
ま
れ
て
い
る
︒

　

こ
れ
は
︑
金
融
審
議
会
市
場
制
度
ワ
ー
キ
ン
グ
・
グ

ル
ー
プ
顧
客
本
位
タ
ス
ク
フ
ォ
ー
ス
中
間
報
告
（
以
下

﹁
顧
客
本
位
Ｔ
Ｆ
中
間
報
告
﹂
と
い
う
）（
二
〇
二
二
年
一
二

月
九
日
）
に
お
い
て
︑﹁﹃
原
則
（
注
一
）﹄
に
定
め
ら
れ

て
い
る
金
融
事
業
者
は
顧
客
に
対
し
て
誠
実
・
公
正
に

業
務
を
行
い
︑
顧
客
の
最
善
の
利
益
を
図
る
べ
き
で
あ

る
こ
と
を
広
く
金
融
事
業
者
一
般
に
共
通
す
る
義
務
と

し
て
定
め
る
こ
と
な
ど
に
よ
り
︑﹃
原
則
﹄
が
対
象
と
す

る
金
融
事
業
者
全
体
に
よ
る
︑﹃
原
則
﹄
に
沿
っ
た
顧

客
・
最
終
受
益
者
の
最
善
の
利
益
を
図
る
取
組
み
を
一

歩
踏
み
込
ん
だ
も
の
と
す
る
こ
と
を
促
す
べ
き
で
あ

る
﹂
と
提
言
さ
れ
た
こ
と
を
受
け
︑
金
融
サ
ー
ビ
ス
の

提
供
及
び
利
用
環
境
の
整
備
等
に
関
す
る
法
律
（
注
二
）

（
以
下
﹁
改
正
金
サ
法
﹂
と
い
う
）
に
︑﹁
金
融
サ
ー
ビ
ス

を
提
供
す
る
事
業
者
及
び
企
業
年
金
等
の
実
施
者
に
対

し
て
︑
横
断
的
に
︑
顧
客
等
の
最
善
の
利
益
を
勘
案
し

つ
つ
︑
顧
客
等
に
対
し
て
誠
実
か
つ
公
正
に
業
務
を
遂

行
す
る
義
務
﹂（
注
三
）（
以
下
﹁
新
誠
実
公
正
義
務
﹂
と

い
う
）
を
新
設
す
る
も
の
で
あ
る
︒

　

本
稿
は
︑
新
誠
実
公
正
義
務
の
内
容
に
つ
い
て
︑
顧

客
本
位
の
業
務
運
営
に
係
る
こ
れ
ま
で
の
議
論
を
振
り

返
り
な
が
ら
紹
介
す
る
も
の
で
あ
る
︒
な
お
︑
本
文
中
︑

意
見
に
わ
た
る
部
分
は
︑
筆
者
ら
の
個
人
的
見
解
で
あ

る
︒

二　

顧
客
本
位
の
業
務
運
営
に
関
連
す
る
金
融

行
政
の
取
組
み
の
経
緯

　

新
誠
実
公
正
義
務
の
規
定
に
お
い
て
︑﹁
顧
客
等
の

最
善
の
利
益
を
勘
案
し
つ
つ
﹂
と
定
め
て
い
る
の
は
︑

顧
客
本
位
原
則
（
注
四
）
で
求
め
ら
れ
て
き
た
︑
顧
客

の
最
善
の
利
益
を
図
り
︑
顧
客
本
位
の
業
務
運
営
を
行

う
こ
と
を
法
律
上
の
義
務
と
し
て
位
置
づ
け
る
も
の
で

あ
る
︒
そ
こ
で
︑
新
誠
実
公
正
義
務
の
内
容
を
紹
介
す

る
に
先
立
ち
︑
顧
客
本
位
の
業
務
運
営
に
関
連
す
る
こ

れ
ま
で
の
金
融
行
政
の
取
組
み
の
経
緯
を
簡
単
に
振
り

返
り
た
い
︒

顧
客
本
位
の
業
務
運
営
と

「
最
善
の
利
益
」の
法
定

今
泉
宣
親 
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﹁
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融
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収
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﹂
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﹁
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に
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客
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収
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げ
る
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求

め
ら
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る
の
か
﹂

３　
﹁
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務
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に
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絶
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水
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﹂
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﹁
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﹂
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平
成
一
九
事
務
年
度
︑
金
融
庁
は
﹁
ベ
タ
ー
・
レ

ギ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
﹂（
よ
り
よ
い
規
制
環
境
を
実
現
す
る

た
め
の
金
融
規
制
の
質
的
な
向
上
）
に
取
り
組
む
旨
を
発

表
し
た
（
注
五
）︒
少
子
高
齢
化
が
進
む
中
︑
経
済
が
持

続
的
発
展
を
遂
げ
る
た
め
に
は
︑
高
い
付
加
価
値
を
生

み
出
す
金
融
サ
ー
ビ
ス
業
が
経
済
に
お
け
る
中
核
的
な

役
割
を
果
た
す
必
要
が
あ
る
こ
と
や
︑
金
融
取
引
の
グ

ロ
ー
バ
ル
化
等
の
新
し
い
状
況
に
的
確
に
対
応
し
て
い

く
必
要
が
あ
る
こ
と
を
背
景
と
す
る
︒
ベ
タ
ー
・
レ

ギ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
は
﹁
ル
ー
ル
・
ベ
ー
ス
の
監
督
と
プ

リ
ン
シ
プ
ル
・
ベ
ー
ス
の
監
督
の
最
適
な
組
合
せ
﹂

﹁
優
先
課
題
へ
の
効
果
的
対
応
﹂﹁
金
融
機
関
の
自
助
努

力
尊
重
と
金
融
機
関
へ
の
イ
ン
セ
ン
テ
ィ
ブ
の
重
視
﹂

﹁
行
政
対
応
の
透
明
性
・
予
測
可
能
性
の
向
上
﹂
を
四

つ
の
柱
と
し
て
位
置
づ
け
︑﹁
ル
ー
ル
・
ベ
ー
ス
の
監

督
と
プ
リ
ン
シ
プ
ル
・
ベ
ー
ス
の
監
督
の
最
適
な
組
合

せ
﹂
で
は
︑
詳
細
な
ル
ー
ル
を
設
定
し
︑
そ
れ
を
個
別

事
例
に
適
用
し
て
い
く
と
い
う
﹁
ル
ー
ル
・
ベ
ー
ス
の

監
督
﹂
と
︑
い
く
つ
か
の
主
要
な
原
則
を
示
し
︑
そ
れ

に
沿
っ
た
金
融
機
関
の
自
主
的
な
取
組
み
を
促
す
﹁
プ

リ
ン
シ
プ
ル
・
ベ
ー
ス
の
監
督
﹂
と
を
最
適
な
形
で
組

み
合
わ
せ
る
こ
と
に
よ
っ
て
︑
金
融
規
制
の
全
体
と
し

て
の
実
効
性
を
確
保
し
て
い
く
と
し
た
︒

　
﹁
平
成
二
五
事
務
年
度
金
融
モ
ニ
タ
リ
ン
グ
基
本
方

針
﹂（
二
〇
一
三
年
九
月
六
日
）
に
お
い
て
は
︑
ミ
ニ
マ

ム
・
ス
タ
ン
ダ
ー
ド
の
遵
守
だ
け
で
は
世
界
に
伍
し
て

戦
え
な
い
と
し
て
︑﹁
原
則
と
し
て
よ
り
優
れ
た
業
務

運
営
（
ベ
ス
ト
・
プ
ラ
ク
テ
ィ
ス
（
最
良
慣
行
））
に
近
づ

く
観
点
﹂
か
ら
の
金
融
モ
ニ
タ
リ
ン
グ
を
実
施
し
て
い

く
と
し
︑
そ
の
モ
ニ
タ
リ
ン
グ
の
手
法
と
し
て
︑
金
融

機
関
の
﹁
ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ
ル
の
将
来
に
わ
た
る
持
続
可

能
性
は
ど
う
か
﹂
と
の
観
点
か
ら
﹁
金
融
機
関
の
収
益

構
造
及
び
将
来
の
展
望
﹂
に
つ
い
て
の
議
論
を
金
融
機

関
と
の
間
で
深
め
て
い
く
と
し
た
︒

　

翌
年
︑
金
融
庁
は
︑
こ
れ
を
受
け
て
行
わ
れ
た
モ
ニ

タ
リ
ン
グ
の
結
果
を﹁
金
融
モ
ニ
タ
リ
ン
グ
レ
ポ
ー
ト
﹂

（
二
〇
一
四
年
七
月
）
と
し
て
公
表
し
た
︒
そ
こ
で
は
︑

投
資
信
託
の
販
売
業
務
態
勢
に
着
目
し
︑﹁
投
資
信
託

残
高
が
伸
び
悩
む
一
方
で
︑
銀
行
の
投
資
信
託
販
売
に

係
る
収
益
が
増
加
﹂
し
て
い
る
と
の
状
況
を
明
ら
か
に

し
た
上
で
︑
こ
の
よ
う
な
状
況
は
﹁
乗
換
え
売
買
が
行

わ
れ
て
い
る
中
で
生
じ
て
い
る
と
推
測
さ
れ
る
﹂
と
指

摘
し
た
︒
そ
し
て
︑
投
資
信
託
の
販
売
イ
ン
セ
ン
テ
ィ

ブ
に
つ
い
て
﹁
預
り
資
産
残
高
・
顧
客
基
盤
拡
大
﹂
よ

り
も
﹁
収
益
・
販
売
額
﹂
に
比
重
を
置
い
て
い
る
銀
行

が
七
割
で
あ
っ
た
と
の
検
証
結
果
や
︑
幅
広
い
商
品
を

揃
え
る
と
い
う
商
品
ラ
イ
ン
ナ
ッ
プ
の
考
え
方
と
も
あ

い
ま
っ
て
次
々
と
新
し
い
商
品
が
設
定
・
販
売
さ
れ
る

一
方
︑
そ
の
多
く
が
償
還
さ
れ
る
こ
と
で
︑
フ
ァ
ン
ド

の
資
産
残
高
が
伸
び
て
い
な
い
の
で
は
な
い
か
と
考
え

ら
れ
る
と
し
て
︑
業
績
評
価
や
商
品
ラ
イ
ン
ナ
ッ
プ
な

ど
に
関
す
る
検
証
結
果
を
公
表
し
た
︒
こ
の
検
証
結
果

を
踏
ま
え
︑﹁
個
人
の
安
定
的
な
資
産
形
成
を
進
め
て

い
く
に
は
︑
①
金
融
機
関
が
顧
客
の
ニ
ー
ズ
を
的
確
に

把
握
し
︑
そ
の
ニ
ー
ズ
に
沿
っ
た
商
品
の
う
ち
顧
客
に

と
っ
て
最
良
の
商
品
を
提
供
す
る
︑
②
こ
う
し
た
取
組

み
が
︑
顧
客
に
よ
る
投
資
の
成
功
体
験
を
も
た
ら
し
︑

ひ
い
て
は
︑
貯
蓄
か
ら
投
資
へ
の
流
れ
を
一
層
進
め
る

こ
と
に
つ
な
が
る
︑
③
こ
の
結
果
︑
金
融
機
関
に
お
い

て
も
︑
投
資
信
託
販
売
業
務
の
収
益
が
拡
大
・
安
定
し

て
い
く
︑
と
い
う
好
循
環
を
実
現
す
る
こ
と
が
重
要
﹂

で
あ
る
と
し
た
︒

　

さ
ら
に
︑﹁
平
成
二
六
事
務
年
度
金
融
モ
ニ
タ
リ
ン

グ
基
本
方
針
﹂（
二
〇
一
四
年
九
月
）
で
は
︑﹁
金
融
機
関

が
︙
︙
︑
経
済
の
成
長
や
国
民
生
活
の
安
定
に
寄
与
す

る
こ
と
が
︑
ひ
い
て
は
︑
金
融
機
関
自
身
の
安
定
的
な

収
益
に
も
つ
な
が
っ
て
い
く
よ
う
な
﹃
好
循
環
﹄
の
実

現
﹂
を
目
指
す
と
の
監
督
・
検
査
の
基
本
的
な
考
え
方

の
下
︑﹁
手
数
料
や
系
列
関
係
に
と
ら
わ
れ
る
こ
と
な

く
顧
客
の
ニ
ー
ズ
や
利
益
に
真
に
適
う
金
融
商
品
・

サ
ー
ビ
ス
が
提
供
さ
れ
て
い
る
か
﹂
等
の
検
証
を
行
う

こ
と
を
重
点
施
策
の
一
番
目
に
掲
げ
た
︒
こ
れ
は
顧
客

の
ニ
ー
ズ
や
利
益
に
形
式
的
に
適
う
商
品
・
サ
ー
ビ
ス

提
供
で
は
な
く
︑
実
質
的
な
意
味
で
顧
客
の
ニ
ー
ズ
や

利
益
に
適
う
商
品
・
サ
ー
ビ
ス
が
提
供
さ
れ
て
い
る
か

検
証
を
行
う
も
の
と
も
言
い
換
え
る
こ
と
が
で
き
る
︒

そ
し
て
︑
各
論
的
な
重
点
施
策
の
中
で
は
︑
家
計
等
の

多
額
の
資
産
が
適
切
に
運
用
さ
れ
る
た
め
に
は
﹁
商
品

開
発
︑
販
売
︑
運
用
︑
資
産
管
理
そ
れ
ぞ
れ
に
携
わ
る

金
融
機
関
が
そ
の
役
割
・
責
任
（
フ
ィ
デ
ュ
ー
シ
ャ

リ
ー
・
デ
ュ
ー
テ
ィ
ー
）﹂
を
果
た
す
こ
と
が
求
め
ら
れ

る
と
し
︑
金
融
庁
と
し
て
は
﹁
金
融
機
関
の
経
営
の
考

え
方
︑
業
績
評
価
︑
現
実
に
提
供
さ
れ
て
い
る
金
融
商

品
・
サ
ー
ビ
ス
等
﹂
に
つ
い
て
検
証
を
行
う
と
し
て
い
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る
︒

　
﹁
平
成
二
七
事
務
年
度
金
融
行
政
方
針
﹂（
二
〇
一
五

年
九
月
）
に
お
い
て
は
︑﹁
投
資
信
託
の
回
転
売
買
等
手

数
料
稼
ぎ
を
目
的
﹂
と
し
た
販
売
会
社
の
経
営
を
﹁
顧

客
本
位
と
は
言
え
な
い
経
営
﹂
で
あ
る
と
記
述
し
た
︒

ま
た
︑﹁
フ
ィ
デ
ュ
ー
シ
ャ
リ
ー
・
デ
ュ
ー
テ
ィ
ー
の

徹
底
﹂
を
掲
げ
︑
た
と
え
ば
︑
投
資
運
用
業
者
に
対
し

て
は
︑
系
列
販
売
会
社
と
の
間
の
適
切
な
経
営
の
独
立

性
の
確
保
や
︑
顧
客
の
利
益
に
適
う
商
品
の
組
成
・
運

用
等
の
取
組
み
を
促
す
と
し
た
︒
同
金
融
行
政
方
針
で

は
さ
ら
に
︑﹁
金
融
機
関
等
の
個
々
の
活
動
を
細
か
く

規
制
す
る
の
で
は
な
く
︑
金
融
機
関
等
の
創
意
工
夫
を

引
き
出
す
こ
と
で
︑
全
体
と
し
て
質
の
高
い
金
融
サ
ー

ビ
ス
の
実
現
を
図
﹂
る
と
の
金
融
行
政
の
あ
り
方
を
示

し
た
︒

　
﹁
平
成
二
七
事
務
年
度
金
融
レ
ポ
ー
ト
﹂（
二
〇
一
六

年
九
月
）
で
は
︑
金
融
機
関
が
︑﹁
顧
客
ニ
ー
ズ
に
あ
っ

た
良
質
な
サ
ー
ビ
ス
や
金
融
商
品
を
提
供
し
︑
企
業
の

生
産
性
向
上
や
国
民
の
資
産
形
成
の
拡
充
を
後
押
し
す

る
﹂
こ
と
で
︑﹁
金
融
機
関
自
身
も
︑
企
業
や
国
民
資
産

の
成
長
を
通
じ
て
持
続
的
な
収
益
を
確
保
し
︑
成
長
し

て
い
く
﹂
と
い
う
姿
を
﹁﹃
顧
客
と
の
共
通
価
値
の
創

造
﹄
に
根
ざ
し
た
ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ
ル
の
確
立
﹂
と
し
て
︑

こ
れ
を
目
指
す
べ
き
金
融
の
姿
と
し
た
︒
顧
客
と
の

﹁
共
通
価
値
の
創
造
﹂
の
構
築
は
︑﹁
平
成
二
八
事
務
年

度
金
融
行
政
方
針
﹂（
二
〇
一
六
年
一
〇
月
）
で
も
︑﹁
持

続
可
能
な
ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ
ル
の
一
つ
の
有
力
な
選
択

肢
﹂
と
し
て
い
る
（
注
六
）︒

　

以
上
の
よ
う
な
一
連
の
議
論
を
経
て
︑
金
融
審
議
会

﹁
市
場
ワ
ー
キ
ン
グ
・
グ
ル
ー
プ
﹂
に
お
い
て﹁
顧
客
本

位
の
業
務
運
営
（
フ
ィ
デ
ュ
ー
シ
ャ
リ
ー
・
デ
ュ
ー

テ
ィ
ー
）﹂
が
議
論
さ
れ
（
注
七
）︑
同
ワ
ー
キ
ン
グ
・
グ

ル
ー
プ
の
報
告
に
お
い
て
顧
客
本
位
原
則
の
策
定
が
提

言
さ
れ
た
︒
こ
れ
を
受
け
て
パ
ブ
リ
ッ
ク
コ
メ
ン
ト
を

実
施
の
上
（
注
八
）︑
二
〇
一
七
年
三
月
に
同
原
則
を
策

定
・
公
表
し
た
（
図
表
）︒
こ
れ
と
併
せ
て
﹁﹃
顧
客
本

位
の
業
務
運
営
に
関
す
る
原
則
﹄
の
定
着
に
向
け
た
取

組
み
﹂
を
公
表
し
︑
そ
こ
で
は
︑
顧
客
本
位
の
業
務
運

営
の
定
着
度
合
い
を
客
観
的
に
評
価
で
き
る
よ
う
に
す

る
た
め
の
成
果
指
標
（
Ｋ
Ｐ
Ｉ
）
を
︑
取
組
方
針
や
そ

の
実
施
状
況
の
中
に
盛
り
込
ん
で
公
表
す
る
よ
う
働
き

か
け
る
こ
と
で
︑
金
融
事
業
者
の
取
組
み
の
﹁
見
え
る

化
﹂
を
進
め
る
と
し
た
︒
な
お
︑
前
記
の
﹁
共
通
価
値

の
創
造
﹂
の
考
え
方
は
顧
客
本
位
原
則
﹁
原
則
２
﹂
の

注
書
き
に
盛
り
込
ん
で
い
る
（
注
九
）︒

　

平
成
二
九
事
務
年
度
に
は
︑﹁
投
資
信
託
の
販
売
会

社
に
お
け
る
比
較
可
能
な
共
通
Ｋ
Ｐ
Ｉ
に
つ
い
て
﹂
を

公
表
し
︑﹁
長
期
的
に
リ
ス
ク
や
手
数
料
等
に
見
合
っ

た
リ
タ
ー
ン
が
ど
の
程
度
生
じ
て
い
る
か
を
﹃
見
え
る

化
﹄
す
る
こ
と
が
︑
顧
客
が
良
質
な
金
融
事
業
者
を
選

ぶ
上
で
︑
有
益
﹂
と
の
観
点
か
ら
︑﹁
①
運
用
損
益
別
顧

客
比
率
﹂﹁
②
投
資
信
託
預
り
残
高
上
位
二
〇
銘
柄
の

コ
ス
ト
・
リ
タ
ー
ン
﹂﹁
③
投
資
信
託
預
り
残
高
上
位

二
〇
銘
柄
の
リ
ス
ク
・
リ
タ
ー
ン
﹂
の
三
指
標
を
︑
比

較
可
能
な
共
通
Ｋ
Ｐ
Ｉ
と
し
て
公
表
し
た
（
注
一
〇
）︒

　

平
成
三
〇
事
務
年
度
・
令
和
元
事
務
年
度
に
は
︑
こ

う
し
た
取
組
み
に
加
え
︑﹁
投
資
信
託
等
の
販
売
会
社

に
お
け
る
顧
客
本
位
の
業
務
運
営
の
モ
ニ
タ
リ
ン
グ
結

果
に
つ
い
て
﹂
と
し
て
︑
モ
ニ
タ
リ
ン
グ
等
に
よ
り
把

握
し
た
客
観
的
な
事
実
に
基
づ
き
︑
業
績
評
価
体
系
や

商
品
ラ
イ
ン
ア
ッ
プ
の
見
直
し
等
の
取
組
状
況
等
を
公

表
す
る
ほ
か
︑﹁
販
売
会
社
に
お
け
る
比
較
可
能
な
共

通
Ｋ
Ｐ
Ｉ
の
傾
向
分
析
﹂（
二
〇
一
九
年
一
月
二
九
日
）

に
お
い
て
個
社
ご
と
の
投
資
信
託
の
運
用
損
益
別
顧
客

比
率
等
を
︑﹁
リ
ス
ク
性
金
融
商
品
販
売
に
か
か
る
顧

客
意
識
調
査
に
つ
い
て
﹂（
同
年
八
月
九
日
）
に
お
い
て

顧
客
ニ
ー
ズ
に
合
っ
た
金
融
商
品
の
提
案
を
受
け
た
か

等
を
含
め
た
顧
客
ア
ン
ケ
ー
ト
結
果
を
公
表
し
た
︒

　

し
か
し
︑
二
〇
二
〇
年
八
月
五
日
に
公
表
さ
れ
た

﹁
金
融
審
議
会
市
場
ワ
ー
キ
ン
グ
・
グ
ル
ー
プ
報
告
書
﹂

で
は
︑﹁
一
部
の
金
融
事
業
者
に
お
い
て
は
︑﹃
原
則
﹄

の
文
言
を
若
干
変
え
た
程
度
の
取
組
方
針
を
策
定
・
公

表
し
︑
こ
れ
を
も
っ
て
顧
客
本
位
の
業
務
運
営
の
取
組

と
す
る
な
ど
﹃
原
則
﹄
の
採
択
自
体
を
目
的
化
し
て
い

る
か
の
よ
う
な
動
き
も
見
ら
れ
る
﹂
な
ど
と
指
摘
し
た

上
で
︑﹁
よ
り
良
い
取
組
を
行
う
金
融
事
業
者
が
顧
客

か
ら
選
択
さ
れ
て
い
く
メ
カ
ニ
ズ
ム
を
実
現
し
て
い
く

た
め
に
は
︑
︙
︙
プ
リ
ン
シ
プ
ル
ベ
ー
ス
に
よ
る
対
応

の
実
効
性
を
よ
り
一
層
高
め
て
い
く
こ
と
が
望
ま
れ

る
﹂
と
さ
れ
︑
ま
た
︑﹁
ベ
ス
ト
・
プ
ラ
ク
テ
ィ
ス
の
対

極
に
あ
る
不
適
切
な
事
例
に
対
し
て
は
︑
︙
︙
監
督
指

針
の
改
正
に
よ
り
︑
ル
ー
ル
の
適
用
に
つ
い
て
の
明
確

化
を
図
る
こ
と
が
必
要
﹂
と
し
て
︑﹁
プ
リ
ン
シ
プ
ル

ベ
ー
ス
の
対
応
を
基
本
と
し
つ
つ
︑
ル
ー
ル
ベ
ー
ス
の
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対
応
を
適
切
に
組
み
合
わ
せ
る
こ
と
に
よ
り
︑
顧
客
本

位
の
業
務
運
営
の
更
な
る
進
展
を
図
る
べ
き
で
あ
る
﹂

と
提
言
さ
れ
た
︒
こ
れ
を
受
け
て
顧
客
本
位
原
則
の
内

容
を
充
実
さ
せ
る
と
と
も
に
︑﹁
金
融
商
品
取
引
業
者

等
向
け
の
総
合
的
な
監
督
指
針
﹂
に
お
い
て
︑
不
適

当
・
不
誠
実
な
行
為
の
例
示
を
加
え
る
（
注
一
一
）
な

ど
︑
監
督
上
の
対
応
の
強
化
を
併
せ
て
行
っ
た
︒

　

こ
の
よ
う
に
顧
客
本
位
原
則
の
策
定
・
改
訂
後
も
︑

プ
リ
ン
シ
プ
ル
ベ
ー
ス
の
ア
プ
ロ
ー
チ
を
基
本
と
し
つ

つ
顧
客
本
位
の
業
務
運
営
の
取
組
み
を
促
進
し
て
き
た

中
︑
た
と
え
ば
︑
同
原
則
の
改
訂
の
際
に
わ
か
り
や
す

く
簡
潔
に
重
要
な
情
報
を
提
供
し
︑
多
様
な
商
品
の
比

較
を
行
い
や
す
く
す
る
と
い
う
趣
旨
の
下
で
導
入
さ
れ

た
﹁
重
要
情
報
シ
ー
ト
﹂
の
活
用
も
は
じ
ま
っ
て
い
る

な
ど
︑
顧
客
本
位
の
業
務
運
営
の
取
組
み
に
は
一
定
の

進
展
が
み
ら
れ
て
い
た
︒
し
か
し
︑
顧
客
本
位
Ｔ
Ｆ
中

間
報
告
で
は
︑
引
き
続
き
﹁
リ
ス
ク
が
分
か
り
に
く
く
︑

コ
ス
ト
が
合
理
的
で
な
い
可
能
性
の
あ
る
商
品
が
推

奨
・
販
売
さ
れ
て
い
る
の
で
は
な
い
か
﹂
と
い
っ
た
課

題
が
指
摘
さ
れ
て
い
る
な
ど
と
さ
れ
︑
顧
客
本
位
の
業

務
運
営
の
﹁
取
組
み
は
﹃
道
半
ば
﹄
の
状
況
に
あ
る
﹂

と
記
述
さ
れ
た
︒
そ
し
て
︑
同
中
間
報
告
に
お
い
て
︑

前
記
一
に
記
載
の
と
お
り
の
提
言
が
な
さ
れ
た
こ
と
を

受
け
て
︑
改
正
金
サ
法
二
条
に
新
誠
実
公
正
義
務
の
規

定
を
新
設
す
る
に
至
っ
た
︒

〔図表〕　顧客本位原則策定までの顧客本位の業務運営に関連する主な公表物等
事務年度 公表物とその記載内容等
平19 ・「金融規制の質的向上について（ベター・レギュレーションへの取組み）」（2007年７月）

　⇒�　第一の柱として「ルール・ベースの監督とプリンシプル・ベースの監督の最適な組合せ」との
記載。

・「金融サービス業におけるプリンシプル」（2008年４月）
　⇒�　「利用者の合理的な期待に応えるよう必要な注意を払い，誠実かつ職業的な注意深さをもって
業務を行う」との記載。

平20 ・「検査基本方針」（2008年８月）
　⇒�　「ベター・レギュレーションの考え方を財務局も含めた検査部局全体に一層浸透・定着させる
ことが最重要課題となっている」との記載。

平21-24 ・「検査基本方針」（2009年８月～ 2012年８月）
　⇒　ベター・レギュレーションの進化に向けた取組みが盛り込まれる。

平25 ・「平成25事務年度金融モニタリング基本方針」（2013年９月）
　⇒�　「より優れた業務運営（ベスト・プラクティス（最良慣行））に近づく観点からの金融モニタリ
ングを実施していく」との記載。

平26 ・「金融モニタリングレポート」（2014年７月）
　⇒�　銀行の投資信託販売業務態勢のモニタリング結果を紹介する中で，金融機関が顧客に最良の商
品を提供することにより，顧客の成功体験がもたらされ，その結果金融機関においても収益の拡
大・安定に繋がる「好循環」の実現が重要との記載。

・「平成26事務年度金融モニタリング基本方針」（2014年９月）
　⇒�　「商品開発，販売，運用，資産管理それぞれに携わる金融機関がその役割・責任（フィデュー
シャリー・デューティー）を実際に果たすことが求められる」との記載。

平27 ・「金融モニタリングレポート」（2015年７月）
　⇒�　投資信託販売態勢のモニタリング結果を紹介する中で，「安全性の高さ」を重視する顧客が多い
一方，実際の売れ筋商品はリスクの比較的高い商品となっている旨等を記載。

・「平成27事務年度金融行政方針」（2015年９月）
　⇒�　「フィデューシャリー・デューティーの徹底」を掲げ，たとえば，投資運用業者に対して，系列
販売会社との間の適切な経営の独立性の確保，顧客の利益に適う商品の組成・運用といった取組
みを促していく旨を記載。

平28 ・「平成27事務年度金融レポート」（2016年９月）
　⇒�　国民の安定的な資産形成の促進の観点から，投資信託の販売に言及し，銀行窓販において収益
は拡大する一方，残高が伸びていない旨を記載。

・「平成28事務年度金融行政方針」（2016年10月）
　⇒�　金融機関等による顧客本位の業務運営（フィデューシャリー・デューティー）の確立と定着に
向けて，「顧客本位の業務運営を行うべきとの原則の確立・定着」「手数料の開示の促進」「リスク
の所在等の説明（資料）の改善」「顧客本位の取組みの自主的な開示の促進」等に取り組む旨の記
載。

・「金融審議会市場ワーキング・グループ報告」（2016年12月）
　⇒　顧客本位の業務運営に関する原則の策定が提言される。
・「顧客本位の業務運営に関する原則」の策定・公表（2017年３月）
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三　

新
誠
実
公
正
義
務
の
概
要

○ 

金
融
サ
ー
ビ
ス
の
提
供
及
び
利
用
環
境
の
整
備

等
に
関
す
る
法
律

　
　

第
二
章　

顧
客
等
に
対
す
る
誠
実
義
務

第 

二
条　

金
融
サ
ー
ビ
ス
の
提
供
等
に
係
る
業
務

を
行
う
者
は
︑
次
項
各
号
に
掲
げ
る
業
務
又
は

こ
れ
に
付
随
し
︑
若
し
く
は
関
連
す
る
業
務
で

あ
っ
て
顧
客
（
次
項
第
十
四
号
か
ら
第
十
八
号
ま

で
に
掲
げ
る
業
務
又
は
こ
れ
に
付
随
し
︑
若
し
く

は
関
連
す
る
業
務
を
行
う
場
合
に
あ
っ
て
は
加
入

者
︑
そ
の
他
政
令
で
定
め
る
場
合
に
あ
っ
て
は
政

令
で
定
め
る
者
︒
以
下
こ
の
項
に
お
い
て
﹁
顧
客

等
﹂
と
い
う
︒）
の
保
護
を
確
保
す
る
こ
と
が
必

要
と
認
め
ら
れ
る
も
の
と
し
て
政
令
で
定
め
る

も
の
を
行
う
と
き
は
︑
顧
客
等
の
最
善
の
利
益

を
勘
案
し
つ
つ
︑
顧
客
等
に
対
し
て
誠
実
か
つ

公
正
に
︑
そ
の
業
務
を
遂
行
し
な
け
れ
ば
な
ら

な
い
︒

２ 　

前
項
の
﹁
金
融
サ
ー
ビ
ス
の
提
供
等
に
係
る

業
務
を
行
う
者
﹂
と
は
︑
次
の
各
号
に
掲
げ
る

業
務
の
区
分
に
応
じ
︑
当
該
各
号
に
定
め
る
者

を
い
う
︒

一
~
十
九　
（
略
）

　

新
誠
実
公
正
義
務
の
名
宛
人
は
︑﹁
金
融
サ
ー
ビ
ス

の
提
供
等
に
係
る
業
務
を
行
う
者
﹂
と
規
定
さ
れ
︑
そ

の
定
義
を
改
正
金
サ
法
二
条
二
項
に
置
い
て
い
る
︒
顧

客
本
位
Ｔ
Ｆ
中
間
報
告
に
お
い
て
︑﹁
金
融
事
業
者
の

ほ
か
︑
企
業
年
金
制
度
等
の
運
営
に
携
わ
る
者
等
も
こ

の
よ
う
な
規
定
の
対
象
に
加
え
る
こ
と
に
よ
り
︑
広
く

イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ト
・
チ
ェ
ー
ン
に
関
わ
る
者
を
対
象

と
し
て
︑
顧
客
・
最
終
受
益
者
の
最
善
の
利
益
を
考
え

た
業
務
運
営
に
向
け
た
取
組
み
の
一
層
の
横
断
化
を
図

る
べ
き
﹂
と
提
言
さ
れ
た
こ
と
を
受
け
︑
金
融
サ
ー
ビ

ス
を
提
供
す
る
事
業
者
の
ほ
か
︑
企
業
年
金
等
の
実
施

者
に
つ
い
て
も
義
務
の
名
宛
人
と
す
る
も
の
で
あ
る
︒

な
お
︑
改
正
金
サ
法
二
条
二
項
各
号
に
掲
げ
る
行
為
に

係
る
業
務
を
行
う
者
で
あ
れ
ば
︑
当
該
業
務
に
係
る
登

録
︑
届
出
等
の
要
否
や
有
無
に
か
か
わ
ら
ず
︑
本
義
務

が
適
用
さ
れ
る
こ
と
と
な
る
（
注
一
二
）︒

　

新
誠
実
公
正
義
務
の
相
手
方
は
︑
金
融
サ
ー
ビ
ス
の

提
供
に
係
る
業
務
を
行
う
場
合
は
﹁
顧
客
﹂︑
企
業
年
金

等
の
実
施
に
係
る
業
務
を
行
う
場
合
は
﹁
加
入
者
﹂
と

し
て
い
る
︒
な
お
︑
後
者
に
関
し
て
︑
確
定
給
付
企
業

年
金
法
で
は
﹁
加
入
者
﹂
と
並
ん
で
﹁
加
入
者
で
あ
っ

た
者
﹂
が
規
定
さ
れ
て
い
る
ほ
か
︑
石
炭
鉱
業
年
金
基

金
法
で
は
﹁
坑
内
員
﹂﹁
坑
内
員
で
あ
つ
た
者
﹂﹁
坑
外

員
﹂﹁
坑
外
員
で
あ
つ
た
者
﹂
と
規
定
さ
れ
る
な
ど
︑
根

拠
法
令
に
よ
っ
て
必
ず
し
も
﹁
加
入
者
﹂
と
の
文
言
の

み
が
用
い
ら
れ
て
い
る
わ
け
で
は
な
い
が
︑
こ
れ
ら
は

い
ず
れ
も
新
誠
実
公
正
義
務
に
規
定
す
る
﹁
加
入
者
﹂

に
包
含
さ
れ
る
も
の
と
解
さ
れ
る
︒

　

新
誠
実
公
正
義
務
の
規
定
は
︑﹁
顧
客
等
の
最
善
の

利
益
を
勘
案
し
つ
つ
﹂
と
し
て
い
る
点
で
︑
改
正
前
の

金
融
商
品
取
引
法
（
以
下
﹁
改
正
前
金
商
法
﹂
と
い
う
）

三
六
条
一
項
等
の
誠
実
公
正
義
務
の
規
定
等
と
異
な
っ

て
い
る
︒
改
正
前
金
商
法
三
六
条
一
項
の
誠
実
公
正
義

務
は
︑
一
九
九
〇
年
に
証
券
監
督
者
国
際
機
構
（
Ｉ
Ｏ

Ｓ
Ｃ
Ｏ
）
が
定
め
た
行
為
規
範
原
則
の
第
一
原
則
﹁
誠

実
・
公
平
﹂
を
平
成
四
年
証
券
取
引
法
等
改
正
に
お
い

て
取
り
込
ん
だ
も
の
で
あ
る
と
こ
ろ
︑
同
行
為
規
範
原

則
で
は
﹁
業
者
は
︑
そ
の
業
務
に
当
た
っ
て
は
︑
顧
客

の
最
善
（
大
）
の
利
益
お
よ
び
市
場
の
健
全
性
を
図
る

べ
く
︑
誠
実
か
つ
公
平
に
行
動
し
な
け
れ
ば
な
ら
な

い
﹂（
注
一
三
）
と
記
載
さ
れ
て
い
る
が
︑
証
券
取
引
法

の
条
文
上
は
﹁
顧
客
の
最
善
の
利
益
﹂
と
の
文
言
は
明

記
さ
れ
ず
︑
顧
客
の
最
善
の
利
益
を
図
る
こ
と
が
誠
実

公
正
義
務
の
内
容
と
し
て
含
ま
れ
る
か
は
明
確
で
は
な

か
っ
た
（
注
一
四
）︒
今
般
の
法
改
正
に
お
い
て
︑﹁
︙
︙

顧
客
等
の
最
善
の
利
益
を
勘
案
し
つ
つ
︑
︙
︙
誠
実
か

つ
公
正
に
︑
そ
の
業
務
を
遂
行
し
な
け
れ
ば
な
ら
な

い
﹂
と
規
定
さ
れ
た
こ
と
で
︑
誠
実
か
つ
公
正
に
業
務

を
遂
行
す
る
義
務
に
お
い
て
﹁
顧
客
等
の
最
善
の
利
益

を
勘
案
﹂
す
る
こ
と
が
求
め
ら
れ
る
こ
と
が
条
文
上
明

ら
か
と
な
っ
た
︒
な
お
︑
新
誠
実
公
正
義
務
の
規
定
の

新
設
に
伴
い
︑
改
正
前
金
商
法
三
六
条
一
項
な
ど
（
注

一
五
）︑
新
誠
実
公
正
義
務
の
規
定
と
同
趣
旨
の
誠
実

公
正
義
務
に
係
る
規
定
等
は
削
除
す
る
こ
と
と
し
て
い

る
︒

　

新
誠
実
公
正
義
務
が
新
設
さ
れ
る
改
正
金
サ
法
上
︑

同
義
務
の
違
反
に
関
す
る
罰
則
や
直
接
の
監
督
上
の
処

六
校
六
校

六
校
六
校

五
校
五
校

五
校
五
校



商事法務No.2359 2024. 5.25

─ 20 ─

分
規
定
は
置
い
て
い
な
い
︒
し
か
し
︑
同
義
務
の
対
象

と
な
る
各
業
務
に
係
る
業
法
上
に
︑
監
督
上
の
処
分
の

規
定
が
あ
る
場
合
︑
本
義
務
の
違
反
が
︑
当
該
規
定
に

基
づ
き
行
政
処
分
の
対
象
と
な
り
得
る
︒
な
お
︑
新
誠

実
公
正
義
務
の
名
宛
人
に
は
企
業
年
金
等
の
実
施
者
が

含
ま
れ
て
い
る
が
︑
こ
れ
ら
の
者
に
対
す
る
指
導
監
督

に
つ
い
て
は
︑
各
制
度
毎
の
個
別
法
に
基
づ
き
行
わ
れ

る
こ
と
と
な
る
た
め
︑
た
と
え
ば
確
定
給
付
企
業
年
金

法
上
の
事
業
主
等
に
つ
い
て
は
従
来
ど
お
り
厚
生
労
働

省
が
こ
れ
を
行
う
こ
と
と
な
る
（
注
一
六
）︒

四　

新
誠
実
公
正
義
務
の
内
容

　

以
上
が
新
誠
実
公
正
義
務
の
規
定
の
概
要
で
あ
る

が
︑﹁
顧
客
等
の
最
善
の
利
益
を
勘
案
し
つ
つ
﹂
と
の
文

言
を
含
め
︑
新
誠
実
公
正
義
務
の
規
定
は
抽
象
的
な
規

定
と
な
っ
て
い
る
︒
そ
こ
で
︑
新
誠
実
公
正
義
務
に
関

し
て
聞
か
れ
る
懸
念
等
を
踏
ま
え
︑
新
誠
実
公
正
義
務

の
内
容
に
つ
い
て
解
説
す
る
︒

１　
「
金
融
事
業
者
が
収
益
を
上
げ
る
こ
と
が
否
定

さ
れ
る
の
か
」

　

新
誠
実
公
正
義
務
に
よ
り
︑﹁
顧
客
等
の
最
善
の
利

益
を
勘
案
﹂
す
る
こ
と
が
明
示
的
に
求
め
ら
れ
る
こ
と

と
な
る
と
︑
金
融
事
業
者
が
収
益
を
上
げ
る
こ
と
が
否

定
さ
れ
る
の
で
は
な
い
か
︑
金
融
事
業
者
に
は
収
益
を

無
視
し
て
顧
客
の
最
善
の
利
益
を
勘
案
し
た
対
応
が
求

め
ら
れ
る
の
で
は
な
い
か
︑
と
い
っ
た
懸
念
が
聞
か
れ

る
︒

　

新
誠
実
公
正
義
務
の
下
で
も
︑
顧
客
の
最
善
の
利
益

を
勘
案
す
る
こ
と
と
金
融
事
業
者
の
収
益
性
と
は
両
立

さ
せ
る
こ
と
は
否
定
さ
れ
な
い
も
の
と
考
え
て
い
る
︒

金
融
事
業
者
が
﹁
顧
客
の
最
善
の
利
益
﹂
を
考
え
た
良

質
な
金
融
商
品
・
サ
ー
ビ
ス
を
顧
客
に
提
供
し
︑
顧
客

が
そ
の
金
融
商
品
・
サ
ー
ビ
ス
が
自
分
に
と
っ
て
﹁
最

善
の
利
益
﹂
に
つ
な
が
っ
て
い
る
と
実
感
す
れ
ば
︑
そ

の
顧
客
の
金
融
事
業
者
に
対
す
る
信
頼
が
高
ま
り
︑
そ

の
よ
う
な
顧
客
は
継
続
し
て
そ
の
金
融
事
業
者
か
ら
金

融
商
品
・
サ
ー
ビ
ス
の
提
供
を
受
け
る
こ
と
を
希
望
す

る
こ
と
が
想
定
さ
れ
る
︒
そ
う
し
た
顧
客
は
親
族
や
知

人
に
そ
の
金
融
事
業
者
を
紹
介
す
る
こ
と
も
あ
る
だ
ろ

う
︒
そ
う
し
た
信
頼
に
基
づ
く
顧
客
基
盤
が
形
成
さ
れ

る
こ
と
で
︑
金
融
事
業
者
の
収
益
は
拡
大
・
安
定
す
る

も
の
と
考
え
ら
れ
る
︒
前
記
二
の
と
お
り
︑
こ
れ
ま
で

の
顧
客
本
位
の
業
務
運
営
に
関
す
る
一
連
の
議
論
も
︑

金
融
機
関
が
良
質
な
サ
ー
ビ
ス
を
提
供
す
る
こ
と
で
︑

顧
客
に
付
加
価
値
が
も
た
ら
さ
れ
︑
顧
客
の
支
持
が
得

ら
れ
る
こ
と
で
︑
金
融
機
関
自
身
も
安
定
し
た
収
益
を

確
保
す
る
と
の
好
循
環
を
実
現
す
る
と
い
う
金
融
機
関

の
ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ
ル
の
議
論
と
し
て
展
開
さ
れ
て
き
た

も
の
と
い
う
こ
と
が
で
き
る
︒
金
融
事
業
者
が
顧
客
に

良
質
な
商
品
・
サ
ー
ビ
ス
を
提
供
し
︑
同
時
に
自
身
の

経
営
の
持
続
可
能
性
を
確
保
し
て
い
く
た
め
に
は
︑
顧

客
の
最
善
の
利
益
を
勘
案
し
つ
つ
︑
顧
客
に
対
し
て
誠

実
か
つ
公
正
に
そ
の
業
務
を
行
う
こ
と
が
求
め
ら
れ
る

の
で
は
な
い
か
と
思
わ
れ
る
︒

２　
「
実
際
に
顧
客
が
収
益
を
上
げ
る
結
果
ま
で
求

め
ら
れ
る
の
か
」

　
﹁
最
善
の
利
益
﹂
と
の
規
定
の
文
言
か
ら
は
︑
結
果
と

し
て
の
経
済
的
な
利
益
を
顧
客
に
も
た
ら
す
こ
と
が
求

め
ら
れ
る
の
で
は
な
い
か
︑
損
切
り
の
提
案
を
す
る
こ

と
は
許
さ
れ
な
い
の
で
は
な
い
か
︑
と
い
っ
た
懸
念
が

聞
か
れ
る
︒

　
﹁
最
善
の
利
益
﹂
は
︑
短
期
的
な
意
味
で
の
利
益
（
顧

客
に
と
っ
て
目
先
の
経
済
的
な
利
益
を
生
じ
る
か
も
し
れ

な
い
が
長
期
的
に
み
た
と
き
に
は
顧
客
の
た
め
に
は
な
ら

な
い
可
能
性
が
あ
る
場
合
の
当
該
経
済
的
な
利
益
等
）
や
︑

形
式
的
な
意
味
で
の
利
益
（“
投
資
し
た
一
〇
〇
円
が
結

果
と
し
て
一
〇
五
円
に
な
っ
た
と
き
の
差
額
の
五
円
”
と

い
っ
た
機
械
的
な
計
算
に
基
づ
く
経
済
的
な
利
益
等
）
を

主
に
想
定
し
た
も
の
で
は
な
い
︒
新
誠
実
公
正
義
務
の

規
定
は
︑
短
期
的
・
形
式
的
な
意
味
で
の
利
益
を
追
求

す
る
投
資
家
ニ
ー
ズ
に
応
え
る
こ
と
を
否
定
す
る
も
の

で
は
な
い
が
︑﹁
最
善
の
利
益
﹂
は
こ
う
し
た
短
期
的
・

形
式
的
な
意
味
で
の
利
益
に
限
ら
ず
︑
実
質
的
な
意
味

で
の
利
益
を
主
に
想
定
し
て
お
り
︑
こ
れ
は
顧
客
一
人

ひ
と
り
に
よ
っ
て
異
な
る
も
の
と
考
え
ら
れ
る
︒
顧
客

が
長
期
的
な
視
点
に
立
っ
て
投
資
判
断
を
行
う
投
資
家

で
あ
れ
ば
︑
投
資
の
時
間
軸
も
長
く
な
り
︑
そ
れ
に
応

じ
た﹁
最
善
の
利
益
﹂
が
考
え
ら
れ
る
必
要
が
あ
る
し
︑

ま
た
︑
そ
も
そ
も
手
元
資
金
が
不
足
し
て
い
る
よ
う
な

顧
客
に
対
し
て
は
︑
仮
に
将
来
的
に
経
済
的
な
利
益
を

生
じ
る
可
能
性
が
高
い
と
判
断
し
て
も
︑
そ
の
顧
客
に
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投
資
を
勧
め
る
こ
と
が
︑
そ
の
顧
客
に
と
っ
て
の
﹁
最

善
の
利
益
﹂
で
あ
る
か
考
え
る
必
要
が
あ
る
と
思
わ
れ

る
︒

　

顧
客
本
位
原
則
が
策
定
さ
れ
た
際
の
パ
ブ
リ
ッ
ク
コ

メ
ン
ト
に
お
い
て
︑﹁
原
則
２
﹂
に
定
め
る
﹁
顧
客
の
最

善
の
利
益
を
図
る
﹂
と
い
う
こ
と
の
意
味
に
関
す
る
コ

メ
ン
ト
が
寄
せ
ら
れ
た
際
に
は
﹁
何
が
顧
客
の
た
め
に

な
る
か
を
真
剣
に
考
え
︑
横
並
び
に
陥
る
こ
と
な
く
︑

よ
り
良
い
金
融
商
品
・
サ
ー
ビ
ス
の
提
供
を
競
い
合
う

こ
と
が
求
め
ら
れ
ま
す
﹂
と
回
答
（
注
一
七
）
し
て
い

る
︒
新
誠
実
公
正
義
務
に
お
い
て
も
同
様
に
︑
必
ず
し

も
短
期
的
・
形
式
的
な
利
益
に
限
ら
な
い
実
質
的
な
意

味
で
の
﹁
顧
客
等
の
最
善
の
利
益
﹂
を
考
え
る
こ
と
が

求
め
ら
れ
る
︒

３　
「
業
務
の
遂
行
に
は
絶
対
的
な
水
準
が
求
め
ら

れ
る
の
か
」

　
﹁
最
善
﹂
と
の
規
定
の
文
言
か
ら
は
︑
た
と
え
ば
︑
常

に
手
数
料
の
安
い
あ
ら
ゆ
る
商
品
を
扱
わ
な
け
れ
ば
な

ら
な
い
の
で
は
な
い
か
︑
と
い
っ
た
絶
対
的
な
水
準
が

求
め
ら
れ
る
の
で
は
な
い
か
と
の
懸
念
が
聞
か
れ
る
︒

　

し
か
し
︑﹁
顧
客
の
最
善
の
利
益
﹂
を
実
現
し
て
い
く

方
法
は
︑
各
金
融
事
業
者
の
規
模
や
特
性
（
銀
行
︑
証

券
会
社
︑
保
険
会
社
と
い
っ
た
業
態
の
別
や
対
面
証
券
︑

ネ
ッ
ト
証
券
と
い
っ
た
サ
ー
ビ
ス
提
供
の
あ
り
方
等
）
の

ほ
か
︑
顧
客
基
盤
（
家
族
構
成
や
年
齢
等
）
や
各
社
の
保

有
す
る
リ
ソ
ー
ス
等
に
応
じ
て
異
な
り
得
る
も
の
で
あ

る
か
ら
︑
そ
れ
ら
の
要
素
に
か
ん
が
み
て
︑
顧
客
に
対

し
て
誠
実
か
つ
公
正
に
業
務
を
遂
行
す
る
こ
と
が
求
め

ら
れ
る
こ
と
と
な
る
の
で
あ
っ
て
︑
絶
対
的
な
水
準
が

一
律
に
要
求
さ
れ
る
も
の
で
は
な
い
︒

４　
「
個
別
の
取
引
に
お
け
る
販
売
・
勧
誘
場
面
等

の
み
に
関
す
る
義
務
で
あ
る
の
か
」

　

新
誠
実
公
正
義
務
に
関
す
る
対
応
の
あ
り
方
と
し
て

は
︑
た
と
え
ば
︑
個
別
の
取
引
に
お
け
る
販
売
・
勧
誘

の
場
面
に
お
い
て
︑
金
融
商
品
の
リ
ス
ク
を
わ
か
り
や

す
く
情
報
提
供
す
る
こ
と
な
ど
を
想
起
す
る
か
も
し
れ

な
い
︒

　

個
別
の
取
引
に
お
け
る
販
売
・
勧
誘
の
場
面
の
個
々

の
行
為
の
あ
り
方
も
重
要
で
あ
る
が
︑
前
記
二
の
と
お

り
ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ
ル
の
あ
り
方
︑
た
と
え
ば
︑
業
績
評

価
を
は
じ
め
と
す
る
組
織
運
営
の
あ
り
方
で
あ
る
と

か
︑
商
品
ラ
イ
ン
ナ
ッ
プ
の
あ
り
方
や
プ
ロ
ダ
ク
ト
ガ

バ
ナ
ン
ス
な
ど
も
含
め
︑﹁
顧
客
等
の
最
善
の
利
益
を

勘
案
﹂
す
る
こ
と
が
求
め
ら
れ
る
も
の
で
あ
る
︒
こ
れ

ま
で
﹁
投
資
信
託
等
の
販
売
会
社
に
お
け
る
顧
客
本
位

の
業
務
運
営
の
モ
ニ
タ
リ
ン
グ
結
果
に
つ
い
て
﹂（
注

一
八
）
等
に
お
い
て
モ
ニ
タ
リ
ン
グ
に
よ
り
把
握
し
た

課
題
や
工
夫
事
例
な
ど
を
公
表
し
て
き
て
い
る
︒
こ
こ

で
工
夫
事
例
と
し
て
紹
介
し
た
例
に
機
械
的
に
準
拠
す

る
な
ど
︑
形
式
的
・
画
一
的
に
対
応
す
る
こ
と
は
本
改

正
の
意
図
す
る
と
こ
ろ
で
は
な
い
が
︑
こ
れ
ら
も
参
考

に
し
な
が
ら
﹁
顧
客
等
の
最
善
の
利
益
﹂
を
実
現
す
る

た
め
︑
組
織
運
営
や
商
品
・
サ
ー
ビ
ス
提
供
も
含
め
︑

誠
実
か
つ
公
正
に
業
務
を
遂
行
す
る
こ
と
が
期
待
さ
れ

る
︒五　

お
わ
り
に

　

誠
実
公
正
義
務
に
つ
い
て
は
︑﹁
証
券
会
社
が
︑
顧
客

の
取
引
口
座
に
対
し
て
支
配
を
及
ぼ
し
て
︑
顧
客
の
信

頼
を
濫
用
し
︑
顧
客
の
利
益
を
犠
牲
に
し
て
手
数
料
稼

ぎ
等
の
自
己
の
利
益
を
図
る
た
め
に
︑
顧
客
の
資
産
状

況
︑
投
資
目
的
︑
投
資
傾
向
︑
投
資
知
識
︑
経
験
に
照

ら
し
て
過
当
な
頻
度
︑
数
量
の
証
券
取
引
の
勧
誘
を
す

る
こ
と
は
︑
顧
客
に
対
す
る
誠
実
義
務
に
違
反
す
る
詐

欺
的
︑
背
任
的
行
為
と
し
て
︑
私
法
上
も
違
法
と
評
価

す
べ
き
﹂
と
し
て
︑
債
務
不
履
行
責
任
な
い
し
不
法
行

為
責
任
を
認
め
た
裁
判
例
（
注
一
九
）
も
み
ら
れ
る
︒
今

般
の
法
改
正
は
︑
新
誠
実
公
正
義
務
に
違
反
し
た
金
融

事
業
者
が
当
然
に
民
事
上
の
損
害
賠
償
責
任
を
負
う
こ

と
を
規
定
す
る
こ
と
を
意
図
す
る
も
の
で
は
な
く
︑
裁

判
上
の
規
範
と
し
て
の
機
能
に
つ
い
て
は
︑
今
後
の
裁

判
実
務
の
積
み
重
ね
に
ゆ
だ
ね
ら
れ
る
こ
と
に
な
る

が
︑
今
般
︑
誠
実
か
つ
公
正
に
業
務
を
遂
行
す
る
に
当

た
っ
て
﹁
顧
客
等
の
最
善
の
利
益
を
勘
案
﹂
す
る
こ
と

が
条
文
上
︑
明
示
的
に
求
め
ら
れ
る
こ
と
を
踏
ま
え
︑

民
事
訴
訟
等
に
お
い
て
活
用
さ
れ
る
例
が
増
え
て
く
れ

ば
︑
顧
客
本
位
の
業
務
運
営
の
取
組
み
に
対
す
る
影
響

も
生
じ
て
く
る
よ
う
に
思
わ
れ
る
︒

　

今
般
の
法
改
正
に
よ
り
顧
客
本
位
の
業
務
運
営
の
取

組
み
が
定
着
・
底
上
げ
さ
れ
る
こ
と
を
切
に
願
う
︒
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（
注
一
） 

金
融
庁
﹁
顧
客
本
位
の
業
務
運
営
に
関
す
る
原

則
﹂（
二
〇
一
七
年
三
月
三
〇
日
策
定
︒
二
〇
二
一
年
一

月
一
五
日
改
訂
︒
以
下
﹁
顧
客
本
位
原
則
﹂
と
い
う
）︒

（
注
二
） 
改
正
法
に
よ
り
﹁
金
融
サ
ー
ビ
ス
の
提
供
に
関

す
る
法
律
﹂
の
題
名
が
改
正
さ
れ
た
︒
同
改
正
に
つ
い

て
は
﹁
金
融
経
済
教
育
推
進
機
構
﹂
に
関
す
る
改
正
と

と
も
に
二
〇
二
四
年
二
月
一
日
に
施
行
︒

（
注
三
） 

金
融
庁
﹁
金
融
商
品
取
引
法
等
の
一
部
を
改
正

す
る
法
律
案
要
綱
﹂（
第
二
一
一
回
国
会
に
お
け
る
金

融
庁
関
連
法
律
案
）（https://w

w
w

.fsa.go.jp/com
m

on/

diet/211/01/youkou.pdf

）︒

（
注
四
） 

﹁
原
則
２
.
金
融
事
業
者
は
︑
高
度
の
専
門
性
と

職
業
倫
理
を
保
持
し
︑
顧
客
に
対
し
て
誠
実
・
公
正
に

業
務
を
行
い
︑
顧
客
の
最
善
の
利
益
を
図
る
べ
き
で
あ

る
︒
金
融
事
業
者
は
︑
こ
う
し
た
業
務
運
営
が
企
業
文

化
と
し
て
定
着
す
る
よ
う
努
め
る
べ
き
で
あ
る
﹂（
顧

客
本
位
原
則
四
頁
）︒

（
注
五
） 

金
融
庁﹁
金
融
規
制
の
質
的
向
上
に
つ
い
て（
ベ

タ
ー
・
レ
ギ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
へ
の
取
組
み
）﹂（
二
〇
〇

七
年
七
月
三
一
日
）（https://w

w
w

.fsa.go.jp/com
m

on/

conference/danw
a/20070731.htm

l

）︒

（
注
六
） 

池
田
唯
一
﹁
金
融
資
本
市
場
を
め
ぐ
る
制
度
整

備
の
動
向
﹂
証
券
レ
ビ
ュ
ー
五
七
巻
六
号（
二
〇
一
七
）

参
照
︒

（
注
七
） 

同
ワ
ー
キ
ン
グ
・
グ
ル
ー
プ
第
三
回
︑
第
四

回
︑
第
六
回
︑
第
八
回
︑
第
一
〇
回
︑
第
一
一
回
に
お

い
て
主
に
議
論
さ
れ
た
︒

（
注
八
） 

金
融
庁﹁﹃
顧
客
本
位
の
業
務
運
営
に
関
す
る
原

則
﹄
の
確
定
に
つ
い
て
﹂
別
紙
一
﹁
コ
メ
ン
ト
の
概
要

及
び
コ
メ
ン
ト
に
対
す
る
金
融
庁
の
考
え
方
﹂（
二
〇

一
七
年
三
月
三
〇
日
）（https://w

w
w

.fsa.go.jp/

new
s/28/20170330-1.htm

l

）︒

（
注
九
） 

原
則
２
.
の
注
書
き
は
次
の
と
お
り
︒

 

　
﹁
金
融
事
業
者
は
︑
顧
客
と
の
取
引
に
際
し
︑
顧
客
本

位
の
良
質
な
サ
ー
ビ
ス
を
提
供
し
︑
顧
客
の
最
善
の
利

益
を
図
る
こ
と
に
よ
り
︑
自
ら
の
安
定
し
た
顧
客
基
盤

と
収
益
の
確
保
に
つ
な
げ
て
い
く
こ
と
を
目
指
す
べ
き

で
あ
る
﹂︒

（
注
一
〇
） 

二
〇
二
二
年
一
月
一
八
日
に
は
外
貨
建
保
険

の
販
売
会
社
に
お
け
る
比
較
可
能
な
共
通
Ｋ
Ｐ
Ｉ
と
し

て﹁
①
運
用
評
価
別
顧
客
比
率
﹂﹁
②
銘
柄
別
コ
ス
ト
・

リ
タ
ー
ン
﹂
の
二
指
標
を
導
入
す
る
旨
を
公
表
し
た
︒

（
注
一
一
） 

金
融
商
品
取
引
業
者
等
向
け
の
総
合
的
な
監

督
指
針
Ⅲ
-
２
-
３
-
１
（
二
〇
二
四
年
四
月
時
点
）︒

（
注
一
二
） 

た
と
え
ば
︑
改
正
金
サ
法
二
条
二
項
二
号
に

よ
り
﹁
金
融
商
品
取
引
業
に
係
る
業
務
︙
︙
を
行
う
者

並
び
に
そ
の
役
員
及
び
使
用
人
﹂
が
新
誠
実
公
正
義
務

の
名
宛
人
と
な
る
と
こ
ろ
︑
金
融
商
品
取
引
業
（
=
金

融
商
品
取
引
法
二
条
八
項
各
号
に
掲
げ
る
行
為
の
い
ず

れ
か
を
業
と
し
て
行
う
こ
と
）
に
係
る
業
務
を
行
う
者

で
あ
れ
ば
︑
金
融
商
品
取
引
業
者
と
し
て
の
登
録
を
受

け
て
い
な
い
者
（
他
の
法
令
上
の
規
定
に
よ
り
︑
金
融

商
品
取
引
業
者
と
し
て
の
登
録
な
く
当
該
行
為
を
業
と

し
て
行
う
こ
と
が
で
き
る
者
を
含
む
）
で
あ
っ
て
も
︑

本
義
務
を
負
う
こ
と
と
な
る
︒

（
注
一
三
） 

“ In conducting its business activities, a 

firm
 should act honestly and fairly in the best inter-

ests of its custom
ers and the integrity of the m

arket”  

(IO
SC

O
, “ A

 R
esolution on International C

onduct O
f 

B
usiness P

rinciples”  (N
ovem

ber 1990) (https://

w
w

w
.iosco.org/library/resolutions/pdf/IO

S
C

O
R

E
S4.pdf)).

（
注
一
四
） 

顧
客
本
位
Ｔ
Ｆ
中
間
報
告
二
頁
注
二
︒

（
注
一
五
） 

改
正
前
金
商
法
三
六
条
一
項
︑
同
法
六
六
条

の
七
︑
金
融
サ
ー
ビ
ス
の
提
供
に
関
す
る
法
律
二
四

条
︑
銀
行
法
五
二
条
の
六
〇
の
一
二
︑
同
法
五
二
条
の

六
一
の
九
︑
株
式
会
社
商
工
組
合
中
央
金
庫
法
六
〇
条

の
一
一
︒

（
注
一
六
） 

第
三
一
回
社
会
保
障
審
議
会
企
業
年
金
・
個

人
年
金
部
会
﹁
資
料
３
﹂（
二
〇
二
四
年
一
月
二
九
日
）

五
頁
︒
な
お
︑
確
定
拠
出
年
金
運
営
管
理
機
関
は
厚
生

労
働
省
と
金
融
庁
の
共
管
で
あ
る
（
確
定
拠
出
年
金
法

一
一
四
条
）︒

（
注
一
七
） 

金
融
庁
・
前
掲
（
注
八
）
二
〇
頁
№
66
︒

（
注
一
八
） 

令
和
五
事
務
年
度
は
金
融
商
品
の
対
象
商
品

を
広
げ
た
こ
と
か
ら
﹁
リ
ス
ク
性
金
融
商
品
の
販
売
会

社
に
よ
る
顧
客
本
位
の
業
務
運
営
の
モ
ニ
タ
リ
ン
グ
結

果
﹂（
二
〇
二
三
年
六
月
三
〇
日
）
と
の
標
題
と
し
て
い

る
︒

（
注
一
九
） 

大
阪
高
判
平
成
一
二
年
九
月
二
九
日
判
例
タ

イ
ム
ズ
一
〇
五
五
号
一
八
一
頁
︒

（
い
ま
い
ず
み
・
よ
し
ち
か

て
ら
か
わ
・
か
ず
ま
）
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