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○ 

株
式
会
社
商
工
組
合
中
央
金
庫
法
第
二
十
三
条
第
一
項
の
規
定
に
基
づ
き
、
株
式
会
社
商
工
組
合
中
央
金
庫
が
そ
の
経
営
の
健
全
性
を
判
断
す
る
た

め
の
基
準
（
平
成
二
十
年
金
融
庁
・
財
務
省
・
経
済
産
業
省
告
示
第
二
号
） 

 
 

 

次
の
表
に
よ
り
、
改
正
前
欄
に
掲
げ
る
規
定
の
傍
線
を
付
し
又
は
破
線
で
囲
ん
だ
部
分
を
こ
れ
に
順
次
対
応
す
る
改
正
後
欄
に
掲
げ
る
規
定
の
傍
線

を
付
し
又
は
破
線
で
囲
ん
だ
部
分
の
よ
う
に
改
め
、
改
正
前
欄
及
び
改
正
後
欄
に
対
応
し
て
掲
げ
る
そ
の
標
記
部
分
に
二
重
傍
線
を
付
し
た
規
定
（
以

下
「
対
象
規
定
」
と
い
う
。
）
は
、
そ
の
標
記
部
分
が
同
一
の
も
の
は
当
該
対
象
規
定
を
改
正
後
欄
に
掲
げ
る
も
の
の
よ
う
に
改
め
、
改
正
前
欄
に
掲

げ
る
対
象
規
定
で
改
正
後
欄
に
こ
れ
に
対
応
す
る
も
の
を
掲
げ
て
い
な
い
も
の
は
、
こ
れ
を
削
り
、
改
正
後
欄
に
掲
げ
る
対
象
規
定
で
改
正
前
欄
に
こ

れ
に
対
応
す
る
も
の
を
掲
げ
て
い
な
い
も
の
は
、
こ
れ
を
加
え
る
。 

改 

正 

後 

改 

正 

前 

目
次

 
 

［
第

一
章

～
第

六
章

 
略

］
 

第
六

章
の

二
 

Ｃ
Ｖ

Ａ
リ

ス
ク

 

第
一

節
 

総
則

（
第

二
百

五
十

三
条

の
二

―
第

二
百

五
十

三
条

の
二

の
三

）
 

第
二

節
 

Ｂ
Ａ

―
Ｃ

Ｖ
Ａ

（
第

二
百

五
十

三
条

の
三

―
第

二
百

五
十

三
条

の
三

の
四

）
 

第
三

節
 

Ｓ
Ａ

―
Ｃ

Ｖ
Ａ

 

第
一

款
 

承
認

手
続

等
（

第
二

百
五

十
三

条
の

四
―

第
二

百
五

十

三
条

の
四

の
六

）
 

第
二

款
 

Ｓ
Ａ

―
Ｃ

Ｖ
Ａ

に
よ

る
Ｃ

Ｖ
Ａ

リ
ス

ク
相

当
額

の
算

出

方
法

 

第
一

目
 

総
則

（
第

二
百

五
十

三
条

の
四

の
七

―
第

二
百

五
十

三
条

の
四

の
十

四
）

 

第
二

目
 

金
利

リ
ス

ク
に

係
る

バ
ケ

ッ
ト

、
リ

ス
ク

・
フ

ァ
ク

タ
ー

、
感

応
度

、
リ

ス
ク

・
ウ

ェ
イ

ト
及

び
相

関

（
第

二
百

五
十

三
条

の
四

の
十

五
―

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

十
七

）
 

目
次

 

［
第

一
章

～
第

六
章

 
同

左
］

 

第
六

章
の

二
 

Ｃ
Ｖ

Ａ
リ

ス
ク

 
 

第
一

節
 

算
出

方
式

（
第

二
百

五
十

三
条

の
二

）
 

第
二

節
 

標
準

的
リ

ス
ク

測
定

方
式

（
第

二
百

五
十

三
条

の
三

）
 

第
三

節
 

先
進

的
リ

ス
ク

測
定

方
式

（
第

二
百

五
十

三
条

の
四

・
第

二
百

五
十

三
条

の
五

）
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第
三

目
 

外
国

為
替

に
係

る
バ

ケ
ッ

ト
、

リ
ス

ク
・

フ
ァ

ク
タ

ー
、

感
応

度
、

リ
ス

ク
・

ウ
ェ

イ
ト

及
び

相
関

（
第

二
百

五
十

三
条

の
四

の
十

八
―

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

二
十

）
 

第
四

目
 

取
引

相
手

方
の

ク
レ

ジ
ッ

ト
・

ス
プ

レ
ッ

ド
に

係
る

バ
ケ

ッ
ト

、
リ

ス
ク

・
フ

ァ
ク

タ
ー

、
感

応
度

、
リ

ス
ク

・
ウ

ェ
イ

ト
及

び
相

関
（

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

二
十

一
・

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

二
十

二
）

 

第
五

目
 

参
照

先
の

ク
レ

ジ
ッ

ト
・

ス
プ

レ
ッ

ド
に

係
る

バ
ケ

ッ
ト

、
リ

ス
ク

・
フ

ァ
ク

タ
ー

、
感

応
度

、
リ

ス

ク
・

ウ
ェ

イ
ト

及
び

相
関

（
第

二
百

五
十

三
条

の
四

の
二

十
三

―
第

二
百

五
十

三
条

の
四

の
二

十
五

）
 

第
六

目
 

株
式

に
係

る
バ

ケ
ッ

ト
、

リ
ス

ク
・

フ
ァ

ク
タ

ー
、

感
応

度
、

リ
ス

ク
・

ウ
ェ

イ
ト

及
び

相
関

（
第

二
百

五
十

三
条

の
四

の
二

十
六

・
第

二
百

五
十

三
条

の
四

の
二

十
七

）
 

第
七

目
 

コ
モ

デ
ィ

テ
ィ

に
係

る
バ

ケ
ッ

ト
、

リ
ス

ク
・

フ
ァ

ク
タ

ー
、

感
応

度
、

リ
ス

ク
・

ウ
ェ

イ
ト

及
び

相
関

（
第

二
百

五
十

三
条

の
四

の
二

十
八

・
第

二
百

五
十

三
条

の
四

の
二

十
九

）
 

第
三

款
 

承
認

の
基

準
 

第
一

目
 

Ｃ
Ｖ

Ａ
の

計
測

方
法

（
第

二
百

五
十

三
条

の
四

の
三

十
―

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

三
十

五
）

 

第
二

目
 

体
制

整
備

（
第

二
百

五
十

三
条

の
四

の
三

十
六

―
第

二
百

五
十

三
条

の
四

の
三

十
八

）
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［
第

六
章

の
三

～
第

八
章

 
略

］
 

附
則

 

 

［
第

六
章

の
三

～
第

八
章

 
同

左
］

 

附
則

 

（
定

義
）

 

第
一

条
 

こ
の

告
示

に
お

い
て

、
次

の
各

号
に

掲
げ

る
用

語
の

意
義

は
、

当
該

各
号

に
定

め
る

と
こ

ろ
に

よ
る

。
 

［
一

～
七

十
二

 
略

］
 

七
十

二
の

二
 

Ｃ
Ｖ

Ａ
リ

ス
ク

 
ク

レ
ジ

ッ
ト

・
ス

プ
レ

ッ
ド

そ
の

他

の
指

標
の

市
場

変
動

に
よ

り
Ｃ

Ｖ
Ａ

（
派

生
商

品
取

引
及

び
レ

ポ
形

式
の

取
引

に
つ

い
て

、
取

引
相

手
方

の
信

用
リ

ス
ク

を
勘

案
し

な
い

場
合

に
お

け
る

公
正

価
値

評
価

額
と

取
引

相
手

方
の

信
用

リ
ス

ク
を

勘
案

す
る

場
合

に
お

け
る

公
正

価
値

評
価

額
と

の
差

額
を

い
う

。
以

下
同

じ
。
）

が
変

動
す

る
リ

ス
ク

を
い

う
。

た
だ

し
、

当
該

リ
ス

ク

を
計

測
す

る
商

工
組

合
中

央
金

庫
の

信
用

リ
ス

ク
の

変
動

を
除

く
。

 

七
十

二
の

三
 

Ｂ
Ａ

―
Ｃ

Ｖ
Ａ

 
第

二
百

五
十

三
条

の
三

か
ら

第
二

百

五
十

三
条

の
三

の
四

ま
で

に
定

め
る

と
こ

ろ
に

よ
り

、
Ｃ

Ｖ
Ａ

リ
ス

ク
相

当
額

を
算

出
す

る
手

法
を

い
う

。
 

七
十

二
の

四
 

Ｓ
Ａ

―
Ｃ

Ｖ
Ａ

 
 
第

二
百

五
十

三
条

の
四

か
ら

第
二

百

五
十

三
条

の
四

の
三

十
八

ま
で

に
定

め
る

と
こ

ろ
に

よ
り

、
Ｃ

Ｖ
Ａ

リ
ス

ク
相

当
額

を
算

出
す

る
手

法
を

い
う

。
 

七
十

二
の

五
 

Ｃ
Ｖ

Ａ
デ

ス
ク

 
内

部
Ｃ

Ｖ
Ａ

ヘ
ッ

ジ
取

引
又

は
外

部

Ｃ
Ｖ

Ａ
ヘ

ッ
ジ

取
引

の
主

体
と

な
る

部
署

若
し

く
は

こ
れ

に
類

す
る

役
割

を
有

す
る

明
確

化
さ

れ
た

機
能

を
い

う
。

 

［
七

十
三

～
八

十
二

 
略

］
 

 

（
定

義
）

 

第
一

条
 

［
同

左
］

 

 

［
一

～
七

十
二

 
同

左
］

 

七
十

二
の

二
 

Ｃ
Ｖ

Ａ
リ

ス
ク

 
ク

レ
ジ

ッ
ト

・
ス

プ
レ

ッ
ド

そ
の

他

の
信

用
リ

ス
ク

に
係

る
指

標
の

市
場

変
動

に
よ

り
Ｃ

Ｖ
Ａ

（
派

生
商

品
取

引
に

つ
い

て
、

取
引

相
手

方
の

信
用

リ
ス

ク
を

勘
案

し
な

い
場

合
に

お
け

る
公

正
価

値
評

価
額

と
取

引
相

手
方

の
信

用
リ

ス
ク

を
勘

案
す

る
場

合
に

お
け

る
公

正
価

値
評

価
額

と
の

差
額

を
い

う
。

以
下

同
じ

。
）

が
変

動
す

る
リ

ス
ク

を
い

う
。

 

 

［
号

を
加

え
る

。
］

 

  

［
号

を
加

え
る

。
］

 

  ［
号

を
加

え
る

。
］

 

  ［
七

十
三

～
八

十
二

 
同

左
］

 

第
六

章
の

二
 

Ｃ
Ｖ

Ａ
リ

ス
ク

 

第
一

節
 

総
則

 

第
六

章
の

二
 

［
同

左
］

 

第
一

節
 

算
出

方
式
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 （
Ｃ

Ｖ
Ａ

リ
ス

ク
相

当
額

の
算

出
）

 

第
二

百
五

十
三

条
の

二
 

商
工

組
合

中
央

金
庫

は
、

Ｃ
Ｖ

Ａ
カ

バ
ー

取
引

を
有

す
る

場
合

は
、

Ｃ
Ｖ

Ａ
リ

ス
ク

相
当

額
を

算
出

す
る

も
の

と
す

る
。

 

 

［
号

を
削

る
。
］

 

［
号

を
削

る
。
］

 

                  

［
号

を
削

る
。
］

 

 （
Ｃ

Ｖ
Ａ

リ
ス

ク
相

当
額

の
算

出
）

 

第
二

百
五

十
三

条
の

二
 

商
工

組
合

中
央

金
庫

は
、

次
節

に
定

め
る

標
準

的
リ

ス
ク

測
定

方
式

を
用

い
て

、
次

の
各

号
に

掲
げ

る
者

以
外

の
者

を

取
引

相
手

方
と

す
る

派
生

商
品

取
引

に
係

る
Ｃ

Ｖ
Ａ

リ
ス

ク
相

当
額

を

算
出

し
な

け
れ

ば
な

ら
な

い
。

 

一
 

中
央

清
算

機
関

 

二
 

商
工

組
合

中
央

金
庫

が
適

格
中

央
清

算
機

関
の

間
接

清
算

参
加

者

で
あ

る
場

合
で

あ
っ

て
、

次
に

掲
げ

る
要

件
の

全
て

を
満

た
す

取
引

に
係

る
直

接
清

算
参

加
者

 

イ
 

間
接

清
算

参
加

者
の

ト
レ

ー
ド

・
エ

ク
ス

ポ
ー

ジ
ャ

ー
に

つ
い

て
、

次
に

掲
げ

る
場

合
に

お
け

る
間

接
清

算
参

加
者

の
損

失
の

発

生
を

防
ぐ

た
め

の
方

策
を

適
格

中
央

清
算

機
関

又
は

直
接

清
算

参

加
者

が
講

じ
て

い
る

こ
と

。
 

⑴
 

直
接

清
算

参
加

者
が

債
務

不
履

行
又

は
支

払
不

能
と

な
っ

た

場
合

 

⑵
 

他
の

間
接

清
算

参
加

者
が

債
務

不
履

行
又

は
支

払
不

能
と

な

っ
た

場
合

 

ロ
 

間
接

清
算

参
加

者
が

そ
の

適
格

中
央

清
算

機
関

に
対

す
る

ト
レ

ー
ド

・
エ

ク
ス

ポ
ー

ジ
ャ

ー
に

係
る

清
算

取
次

ぎ
等

を
委

託
し

て

い
る

直
接

清
算

参
加

者
が

債
務

不
履

行
又

は
支

払
不

能
に

よ
り

適

格
中

央
清

算
機

関
の

清
算

参
加

者
と

し
て

の
資

格
を

失
っ

た
場

合

に
お

い
て

も
、

間
接

清
算

参
加

者
が

追
加

的
な

負
担

を
す

る
こ

と

な
く

他
の

直
接

清
算

参
加

者
又

は
適

格
中

央
清

算
機

関
と

当
該

ト

レ
ー

ド
・

エ
ク

ス
ポ

ー
ジ

ャ
ー

に
関

す
る

契
約

を
継

続
又

は
承

継

す
る

た
め

の
枠

組
み

が
存

在
し

て
い

る
こ

と
。

 

三
 

資
金

清
算

機
関

等
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２
 

前
項

の
「

Ｃ
Ｖ

Ａ
カ

バ
ー

取
引

」
と

は
、

次
に

掲
げ

る
者

以
外

の
者

を
取

引
相

手
方

と
す

る
派

生
商

品
取

引
又

は
商

工
組

合
中

央
金

庫
の

財

務
会

計
に

お
い

て
時

価
評

価
の

対
象

と
な

る
レ

ポ
形

式
の

取
引

（
重

要

性
が

低
い

も
の

を
除

く
。
）

を
い

う
。

 

     

一
 

適
格

中
央

清
算

機
関

 

二
 

商
工

組
合

中
央

金
庫

が
適

格
中

央
清

算
機

関
の

間
接

清
算

参
加

者

で
あ

る
場

合
で

あ
っ

て
、

次
に

掲
げ

る
要

件
の

全
て

を
満

た
す

取
引

に
係

る
直

接
清

算
参

加
者

 

イ
 

間
接

清
算

参
加

者
の

ト
レ

ー
ド

・
エ

ク
ス

ポ
ー

ジ
ャ

ー
に

つ
い

て
、

次
に

掲
げ

る
場

合
に

お
け

る
間

接
清

算
参

加
者

の
損

失
の

発

生
を

防
ぐ

た
め

の
方

策
を

適
格

中
央

清
算

機
関

又
は

直
接

清
算

参

加
者

が
講

じ
て

い
る

こ
と

。
 

 
⑴

 
直

接
清

算
参

加
者

が
債

務
不

履
行

又
は

支
払

不
能

と
な

っ
た

場
合

 

 
⑵

 
他

の
間

接
清

算
参

加
者

が
債

務
不

履
行

又
は

支
払

不
能

と
な

っ
た

場
合

 

ロ
 

間
接

清
算

参
加

者
が

そ
の

適
格

中
央

清
算

機
関

に
対

す
る

ト
レ

ー
ド

・
エ

ク
ス

ポ
ー

ジ
ャ

ー
に

係
る

清
算

取
次

ぎ
等

を
委

託
し

て

い
る

直
接

清
算

参
加

者
が

、
債

務
不

履
行

又
は

支
払

不
能

に
よ

り

適
格

中
央

清
算

機
関

の
清

算
参

加
者

と
し

て
の

資
格

を
失

っ
た

場

合
に

お
い

て
も

、
間

接
清

算
参

加
者

が
追

加
的

な
負

担
を

す
る

こ

と
な

く
他

の
直

接
清

算
参

加
者

又
は

適
格

中
央

清
算

機
関

と
当

該

２
 

前
項

の
規

定
に

か
か

わ
ら

ず
、

商
工

組
合

中
央

金
庫

が
債

券
等

（
第

二
百

六
十

四
条

に
規

定
す

る
債

券
等

を
い

う
。

以
下

こ
の

章
に

お
い

て

同
じ

。
）

に
係

る
個

別
リ

ス
ク

の
算

出
に

つ
い

て
第

二
百

五
十

五
条

の

承
認

を
受

け
て

お
り

、
か

つ
、

第
五

十
九

条
の

四
第

一
項

（
第

百
三

十

九
条

第
六

項
及

び
第

百
四

十
七

条
第

四
項

に
お

い
て

準
用

す
る

場
合

を

含
む

。
）

の
承

認
を

受
け

て
い

る
場

合
に

は
、

第
三

節
に

定
め

る
先

進

的
リ

ス
ク

測
定

方
式

を
用

い
て

、
次

の
各

号
に

掲
げ

る
者

以
外

の
者

を

取
引

相
手

方
と

す
る

派
生

商
品

取
引

に
係

る
Ｃ

Ｖ
Ａ

リ
ス

ク
相

当
額

を

算
出

す
る

も
の

と
す

る
。

 

一
 

中
央

清
算

機
関

 

二
 

商
工

組
合

中
央

金
庫

が
中

央
清

算
機

関
の

間
接

清
算

参
加

者
で

あ

る
場

合
で

あ
っ

て
、

前
項

第
二

号
に

掲
げ

る
要

件
の

全
て

を
満

た
す

取
引

に
係

る
直

接
清

算
参

加
者

 

［
号

の
細

分
を

加
え

る
。
］

 

       

［
号

の
細

分
を

加
え

る
。
］
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ト
レ

ー
ド

・
エ

ク
ス

ポ
ー

ジ
ャ

ー
に

関
す

る
契

約
を

継
続

又
は

承

継
す

る
た

め
の

枠
組

み
が

存
在

し
て

い
る

こ
と

。
 

三
 

［
略

］
 

 

  

三
 

［
同

左
］

 

（
Ｃ

Ｖ
Ａ

リ
ス

ク
相

当
額

の
算

出
手

法
及

び
算

出
範

囲
）

 

第
二

百
五

十
三

条
の

二
の

二
 

商
工

組
合

中
央

金
庫

は
、

Ｂ
Ａ

―
Ｃ

Ｖ
Ａ

又
は

Ｓ
Ａ

―
Ｃ

Ｖ
Ａ

を
用

い
て

Ｃ
Ｖ

Ａ
リ

ス
ク

相
当

額
を

算
出

す
る

も

の
と

す
る

。
 

２
 

商
工

組
合

中
央

金
庫

は
、

前
条

第
二

項
に

規
定

す
る

Ｃ
Ｖ

Ａ
カ

バ
ー

取
引

及
び

第
二

百
五

十
三

条
の

三
の

二
に

規
定

す
る

適
格

Ｂ
Ａ

―
Ｃ

Ｖ

Ａ
ヘ

ッ
ジ

取
引

又
は

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

十
三

に
規

定
す

る
適

格

Ｓ
Ａ

―
Ｃ

Ｖ
Ａ

ヘ
ッ

ジ
取

引
（

以
下

こ
の

章
に

お
い

て
「

Ｃ
Ｖ

Ａ
ポ

ー

ト
フ

ォ
リ

オ
」

と
総

称
す

る
。
）

を
対

象
と

し
て

Ｃ
Ｖ

Ａ
リ

ス
ク

相
当

額
を

算
出

す
る

も
の

と
す

る
。

 

 

 ［
条

を
加

え
る

。
］

 

（
Ｃ

Ｖ
Ａ

リ
ス

ク
に

係
る

ヘ
ッ

ジ
取

引
）

 

第
二

百
五

十
三

条
の

二
の

三
 

外
部

Ｃ
Ｖ

Ａ
ヘ

ッ
ジ

取
引

が
当

該
取

引
の

取
引

相
手

方
の

取
引

と
し

て
Ｃ

Ｖ
Ａ

カ
バ

ー
取

引
に

該
当

す
る

場
合

は
、

当
該

取
引

の
取

引
相

手
方

に
対

す
る

Ｃ
Ｖ

Ａ
リ

ス
ク

相
当

額
を

算

出
す

る
も

の
と

す
る

。
 

 

 ［
条

を
加

え
る

。
］

 

第
二

節
 

Ｂ
Ａ

―
Ｃ

Ｖ
Ａ

 

 

 
（

完
全

な
Ｂ

Ａ
―

Ｃ
Ｖ

Ａ
と

限
定

的
な

Ｂ
Ａ

―
Ｃ

Ｖ
Ａ

）
 

第
二

百
五

十
三

条
の

三
 

Ｂ
Ａ

―
Ｃ

Ｖ
Ａ

を
用

い
て

Ｃ
Ｖ

Ａ
リ

ス
ク

相
当

額
を

算
出

し
よ

う
と

す
る

商
工

組
合

中
央

金
庫

が
次

条
に

規
定

す
る

適

格
Ｂ

Ａ
―

Ｃ
Ｖ

Ａ
ヘ

ッ
ジ

取
引

の
ヘ

ッ
ジ

効
果

を
勘

案
す

る
と

き
は

、

第
二

節
 

標
準

的
リ

ス
ク

測
定

方
式

 

 

 
 
（

標
準

的
リ

ス
ク

測
定

方
式

に
よ

る
Ｃ

Ｖ
Ａ

リ
ス

ク
相

当
額

）
 

第
二

百
五

十
三

条
の

三
 

標
準

的
リ

ス
ク

測
定

方
式

を
用

い
て

算
出

す
る

Ｃ
Ｖ

Ａ
リ

ス
ク

相
当

額
は

、
次

に
掲

げ
る

算
式

に
よ

り
算

出
し

た
所

要

自
己

資
本

額
（

K
）

と
す

る
。
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第
二

百
五

十
三

条
の

三
の

三
に

定
め

る
Ｃ

Ｖ
Ａ

ヘ
ッ

ジ
を

勘
案

す
る

場

合
の

算
式

を
用

い
る

方
法

（
次

条
及

び
第

二
百

五
十

三
条

の
三

の
三

に
 

お
い

て
「

完
全

な
Ｂ

Ａ
―

Ｃ
Ｖ

Ａ
」

と
い

う
。

）
に

よ
る

も
の

と
す

る

。
た

だ
し

、
商

工
組

合
中

央
金

庫
が

Ｃ
Ｖ

Ａ
ヘ

ッ
ジ

取
引

の
ヘ

ッ
ジ

効

果
を

勘
案

し
な

い
と

き
は

、
第

二
百

五
十

三
条

の
三

の
四

に
定

め
る

方

法
（

同
条

に
お

い
て

「
限

定
的

な
Ｂ

Ａ
―

Ｃ
Ｖ

Ａ
」

と
い

う
。

）
に

よ

る
も

の
と

す
る

。
 

所
要

自
己

資
本

額 (𝐾 )= 2.33×ℎ ଴.ହ 
×ቌ ൭෍0.5×𝑤௜ ×൫𝑀௜ ×𝐸𝐴𝐷௜ ௧௢௧௔௟−𝑀௜ ௛௘ௗ௚௘×𝐵௜ ൯

௜
−෍𝑤௜௡ௗ

 ×𝑀௜௡ௗ ×𝐵௜௡ௗ
௜௡ௗ

൱ ଶ

+෍0.75×𝑤௜ ଶ×൫𝑀௜ ×𝐸𝐴𝐷௜ ௧௢௧௔௟−𝑀௜ ௛௘ௗ௚௘×𝐵௜ ൯ ଶ
௜

ቍ ଴.ହ 

 
h
は

、
保

有
期

間
（

た
だ

し
、

h
の

値
は

一
と

す
る

。
）

 

w
i は

、
取

引
相

手
方

i
に

係
る

掛
目

 

M
i は

、
第

百
四

十
条

第
一

項
に

規
定

す
る

実
効

マ
チ

ュ
リ

テ
ィ

で
あ

っ

て
取

引
相

手
方

i
に

係
る

派
生

商
品

取
引

に
係

る
も

の
と

す
る

。
こ

の
場

合
に

お
い

て
、

同
項

中
「

一
年

に
満

た
な

い
場

合
は

一
年

と
し

、
五

年
を

超
え

る
場

合
は

五
年

と
す

る
。

」
と

あ
る

の
は

、
「

一
年

に
満

た
な

い
場

合
は

一
年

と
す

る
。

」
と

読
み

替
え

る
も

の
と

す
る

。
 

E
A
D

t
o
t
a
l
 

i
 

 
 
 
 は

、
取

引
相

手
方

i
に

係
る

ネ
ッ

テ
ィ

ン
グ

・
セ

ッ
ト

の
与

信

相
当

額
の

割
引

現
在

価
値

 

M
h
e
d
g
e
 

i
 
 
 
 
 は

、
Ｃ

Ｖ
Ａ

リ
ス

ク
の

ヘ
ッ

ジ
手

段
と

し
て

用
い

る
取

引
相

手
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方
i
に

係
る

取
引

の
マ

チ
ュ

リ
テ

ィ
 

B
i は

、
Ｃ

Ｖ
Ａ

リ
ス

ク
の

ヘ
ッ

ジ
手

段
と

し
て

用
い

る
取

引
相

手
方

i

に
係

る
取

引
の

想
定

元
本

額
の

割
引

現
在

価
値

 

w
i
n
d は

、
Ｃ

Ｖ
Ａ

リ
ス

ク
の

ヘ
ッ

ジ
手

段
と

し
て

用
い

る
イ

ン
デ

ッ
ク

ス
・

ク
レ

ジ
ッ

ト
・

デ
フ

ォ
ル

ト
・

ス
ワ

ッ
プ

に
係

る
掛

目
 

M
i
n
d
は

、
Ｃ

Ｖ
Ａ

リ
ス

ク
の

ヘ
ッ

ジ
手

段
と

し
て

用
い

る
イ

ン
デ

ッ
ク

ス
・

ク
レ

ジ
ッ

ト
・

デ
フ

ォ
ル

ト
・

ス
ワ

ッ
プ

の
マ

チ
ュ

リ
テ

ィ
 

B
i
n
d
は

、
Ｃ

Ｖ
Ａ

リ
ス

ク
の

ヘ
ッ

ジ
手

段
と

し
て

用
い

る
イ

ン
デ

ッ
ク

ス
・

ク
レ

ジ
ッ

ト
・

デ
フ

ォ
ル

ト
・

ス
ワ

ッ
プ

の
想

定
元

本
額

の
割

引
現

在
価

値
 

 
 

 

２
 

前
項

の
w
i は

、
適

格
格

付
機

関
に

よ
り

付
与

さ
れ

た
取

引
相

手
方

i

に
係

る
格

付
に

対
応

す
る

信
用

リ
ス

ク
区

分
（

第
三

十
三

条
第

一
項

に

掲
げ

る
主

体
以

外
の

主
体

に
つ

い
て

も
、

同
項

第
一

号
の

表
を

準
用

す

る
も

の
と

す
る

。
）

に
応

じ
、

次
の

表
の

左
欄

に
定

め
る

も
の

と
す

る

。
 

 
信

用
リ

ス
ク

区
分

 

１
―

１
 

１
―

２
 

１
―

３
 

１
―

４
 

１
―

５
 

１
―

６
 

ウ
ェ

イ
ト

w
i

（
パ

ー
セ

ン

ト
）

 

〇
・

七
 

〇
・

八
 

一
・

〇
 

二
・

〇
 

三
・

〇
 

十
・

〇
 

 

 
３

 
第

一
項

の
w
i
n
d
は

、
イ

ン
デ

ッ
ク

ス
・

ク
レ

ジ
ッ

ト
・

デ
フ

ォ
ル

ト
・

ス
ワ

ッ
プ

を
構

成
す

る
単

一
の

債
務

者
に

係
る

ク
レ

ジ
ッ

ト
・

デ

リ
バ

テ
ィ

ブ
の

ク
レ

ジ
ッ

ト
・

ス
プ

レ
ッ

ド
の

加
重

平
均

に
対

応
す

る

信
用

リ
ス

ク
区

分
に

応
じ

、
前

項
の

表
の

左
欄

に
定

め
る

も
の

と
す

る
。

 

 
４

 
第

一
項

の
E
A
D

t
o
t
a
l
 

i
 
 
 

は
、

次
の

各
号

に
掲

げ
る

場
合

の
区

分
に

応



 

 
 

- 9 - 

じ
、

当
該

各
号

に
定

め
る

取
引

相
手

方
i
に

係
る

ネ
ッ

テ
ィ

ン
グ

・
セ

ッ
ト

ご
と

に
算

出
し

た
額

と
す

る
。

 

一
 

Ｓ
Ａ

―
Ｃ

Ｃ
Ｒ

を
用

い
る

場
合

 
第

五
十

七
条

の
二

第
一

項
に

規

定
す

る
与

信
相

当
額

の
割

引
現

在
価

値
 

二
 

期
待

エ
ク

ス
ポ

ー
ジ

ャ
ー

方
式

を
用

い
る

場
合

 
第

五
十

九
条

の

四
第

二
項

に
規

定
す

る
与

信
相

当
額

 

 
５

 
第

一
項

並
び

に
前

項
第

一
号

の
割

引
現

在
価

値
は

、
次

に
掲

げ
る

算

式
に

よ
り

算
出

す
る

も
の

と
す

る
。

 

 
（

割
引

現
在

価
値

）
＝

（
想

定
元

本
額

又
は

与
信

相
当

額
）

 

×
(
1
-
E
X
P
(
-
0
.
0
5
×

M
x )
)
／

(
0
.
0
5
×

M
x )
 

 

 
M
x は

、
対

応
す

る
M
i 、

M
h
e
d
g
e
 

i
 
 
 
 
又

は
M
i
n
d  

 
６

 
第

一
項

の
規

定
に

よ
り

Ｃ
Ｖ

Ａ
リ

ス
ク

相
当

額
を

算
出

す
る

場
合

に

は
、

次
に

掲
げ

る
取

引
で

あ
っ

て
Ｃ

Ｖ
Ａ

リ
ス

ク
の

ヘ
ッ

ジ
を

目
的

と

す
る

も
の

に
限

り
、

Ｃ
Ｖ

Ａ
リ

ス
ク

に
対

す
る

ヘ
ッ

ジ
効

果
を

反
映

さ

せ
る

こ
と

が
で

き
る

。
 

一
 

単
一

の
債

務
者

を
参

照
す

る
ク

レ
ジ

ッ
ト

・
デ

フ
ォ

ル
ト

・
ス

ワ

ッ
プ

 

二
 

単
一

の
債

務
者

を
参

照
す

る
コ

ン
テ

ィ
ン

ジ
ェ

ン
ト

・
ク

レ
ジ

ッ

ト
・

デ
フ

ォ
ル

ト
・

ス
ワ

ッ
プ

 

三
 

前
二

号
に

掲
げ

る
も

の
と

同
等

で
あ

る
と

認
め

ら
れ

る
ヘ

ッ
ジ

手

段
に

係
る

取
引

 

四
 

イ
ン

デ
ッ

ク
ス

・
ク

レ
ジ

ッ
ト

・
デ

フ
ォ

ル
ト

・
ス

ワ
ッ

プ
 

 

（
Ｂ

Ａ
―

Ｃ
Ｖ

Ａ
に

お
け

る
ヘ

ッ
ジ

の
適

格
要

件
）

 

第
二

百
五

十
三

条
の

三
の

二
 

商
工

組
合

中
央

金
庫

は
、

完
全

な
Ｂ

Ａ
―

Ｃ
Ｖ

Ａ
に

よ
り

Ｃ
Ｖ

Ａ
リ

ス
ク

相
当

額
を

算
出

す
る

に
当

た
っ

て
は

、

Ｃ
Ｖ

Ａ
リ

ス
ク

に
係

る
ヘ

ッ
ジ

取
引

の
う

ち
次

に
掲

げ
る

要
件

の
全

て

 ［
条

を
加

え
る

。
］
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を
満

た
す

も
の

（
次

条
第

一
項

に
お

い
て

「
適

格
Ｂ

Ａ
―

Ｃ
Ｖ

Ａ
ヘ

ッ

ジ
取

引
」

と
い

う
。
）

に
限

り
、

Ｃ
Ｖ

Ａ
リ

ス
ク

に
対

す
る

ヘ
ッ

ジ
効

果
を

反
映

さ
せ

る
こ

と
が

で
き

る
。

 

一
 

内
部

Ｃ
Ｖ

Ａ
ヘ

ッ
ジ

取
引

が
次

章
第

三
節

に
定

め
る

と
こ

ろ
に

よ

り
カ

ー
ベ

チ
ャ

ー
・

リ
ス

ク
、

デ
フ

ォ
ル

ト
・

リ
ス

ク
及

び
残

余
リ

ス
ク

・
ア

ド
オ

ン
に

係
る

マ
ー

ケ
ッ

ト
・

リ
ス

ク
相

当
額

の
計

測
対

象
と

な
る

場
合

は
、

Ｃ
Ｖ

Ａ
デ

ス
ク

の
取

引
相

手
方

と
な

る
ト

レ
ー

デ
ィ

ン
グ

・
デ

ス
ク

が
Ｃ

Ｖ
Ａ

デ
ス

ク
に

対
す

る
ポ

ジ
シ

ョ
ン

を
完

全
に

相
殺

す
る

取
引

を
第

三
者

と
の

間
で

実
行

し
て

い
る

こ
と

。
 

二
 

Ｃ
Ｖ

Ａ
リ

ス
ク

に
お

け
る

取
引

相
手

方
の

ク
レ

ジ
ッ

ト
・

ス
プ

レ

ッ
ド

の
変

動
を

低
減

さ
せ

る
目

的
で

使
用

及
び

管
理

さ
れ

る
取

引
で

あ
る

こ
と

。
 

三
 

次
に

掲
げ

る
取

引
で

あ
る

こ
と

。
 

イ
 

単
一

の
債

務
者

を
参

照
す

る
ク

レ
ジ

ッ
ト

・
デ

フ
ォ

ル
ト

・
ス

ワ
ッ

プ
又

は
単

一
の

債
務

者
を

参
照

す
る

コ
ン

テ
ィ

ン
ジ

ェ
ン

ト
・

ク
レ

ジ
ッ

ト
・

デ
フ

ォ
ル

ト
・

ス
ワ

ッ
プ

で
あ

っ
て

、
次

の

い
ず

れ
か

を
参

照
す

る
も

の
 

⑴
 

取
引

相
手

方
 

⑵
 

取
引

相
手

方
と

法
的

に
関

連
す

る
企

業
 

⑶
 

取
引

相
手

方
と

同
一

の
セ

ク
タ

ー
及

び
地

域
に

属
す

る
企

業
 

ロ
 

イ
ン

デ
ッ

ク
ス

・
ク

レ
ジ

ッ
ト

・
デ

フ
ォ

ル
ト

・
ス

ワ
ッ

プ
 

 

（
完

全
な

Ｂ
Ａ

―
Ｃ

Ｖ
Ａ

に
よ

る
Ｃ

Ｖ
Ａ

リ
ス

ク
相

当
額

）
 

第
二

百
五

十
三

条
の

三
の

三
 

商
工

組
合

中
央

金
庫

が
適

格
Ｂ

Ａ
―

Ｃ
Ｖ

Ａ
ヘ

ッ
ジ

取
引

の
ヘ

ッ
ジ

効
果

を
反

映
し

て
算

出
す

る
Ｃ

Ｖ
Ａ

リ
ス

ク

相
当

額
は

、
次

の
算

式
に

よ
り

算
出

す
る

所
要

自
己

資
本

額
（

K
f
u
l
l ）

に
割

引
係

数
（

D
S
B
A
-
C
V
A ）

〇
・

六
五

を
乗

じ
て

得
た

額
と

す
る

。
 

 ［
条

を
加

え
る

。
］
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𝐾௙௨௟௟ =𝛽∙𝐾௥௘ௗ௨௖௘ௗ + (1−𝛽 )∙𝐾௛௘ௗ௚௘ௗ
 

𝐾௥௘ௗ௨௖௘ௗ = ඩ൭𝜌∙෍𝑆𝐶𝑉𝐴௖
௖

൱ ଶ+ (1−𝜌 ଶ)∙෍𝑆𝐶𝑉𝐴௖ ଶ
௖

 

 

 𝐾௛௘ௗ௚௘ௗ
= ඩ൭𝜌∙෍ (𝑆𝐶𝑉𝐴௖ −𝑆𝑁𝐻௖ )

௖
−𝐼𝐻൱ ଶ+ (1−𝜌 ଶ)∙෍ (𝑆𝐶𝑉𝐴௖ −𝑆𝑁𝐻௖ ) ଶ+෍𝐻𝑀𝐴௖

௖
௖

 

 

β
は

、
〇

・
二

五
 

S
C
V
A
C は

、
取

引
相

手
方

c
と

の
全

て
の

ネ
ッ

テ
ィ

ン
グ

・
セ

ッ
ト

に
対

す
る

C
V
A
資

本
賦

課
 

ρ
は

、
〇

・
五

 

S
N
H
C は

、
取

引
相

手
方

c
の

C
V
A
リ

ス
ク

に
対

す
る

全
て

の
シ

ン
グ

ル
・

ネ
ー

ム
・

ヘ
ッ

ジ
を

用
い

た
ヘ

ッ
ジ

効
果

の
値

 

I
H
は

、
イ

ン
デ

ッ
ク

ス
を

用
い

た
ヘ

ッ
ジ

取
引

か
ら

生
じ

る
全

て
の

取

引
相

手
方

の
C
V
A
リ

ス
ク

に
対

す
る

ヘ
ッ

ジ
効

果
の

値
 

H
M
A
C
は

、
取

引
相

手
方

c
の

C
V
A
リ

ス
ク

に
対

す
る

全
て

の
ヘ

ッ
ジ

取

引
の

値
 

 

 

２
 

前
項

の
S
C
V
A
C
は

、
次

の
算

式
に

よ
り

算
出

す
る

も
の

と
し

、
取

引

相
手

方
c

と
の

全
て

の
ネ

ッ
テ

ィ
ン

グ
・

セ
ッ

ト
を

含
む

も
の

と
す

る
。

 

 

 𝑆𝐶𝑉𝐴஼ = 1𝛼 ∙𝑅𝑊஼ ∙෍𝑀ேௌ ∙
ேௌ

𝐸𝐴𝐷ேௌ ∙𝐷𝐹ேௌ  
 

α
は

、
一

・
四

。
た

だ
し

、
第

五
十

九
条

第
一

項
の

承
認

を
受

け
て

期

待
エ

ク
ス

ポ
ー

ジ
ャ

ー
方

式
を

用
い

て
与

信
相

当
額

を
算

出
す

る
場

合
で

あ
っ

て
、

取
引

相
手

方
の

信
用

リ
ス

ク
に

関
す

る
固

有
の

特
徴

が
あ

る
と

き
は

、
当

該
特

徴
に

応
じ

た
よ

り
保

守
的

な
α

を
用

い
る
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も
の

と
す

る
。

 

R
W
C は

、
次

項
の

表
に

定
め

る
値

 

M
N
S の

算
出

に
当

た
っ

て
は

、
第

百
四

十
条

第
一

項
か

ら
第

五
項

ま
で

の
規

定
を

準
用

す
る

。
こ

の
場

合
に

お
い

て
、

同
条

第
一

項
中

「
一

年
に

満
た

な
い

場
合

は
一

年
と

し
、

五
年

を
超

え
る

場
合

は
五

年
と

す
る

。
」

と
あ

る
の

は
、

「
一

年
に

満
た

な
い

場
合

は
一

年
と

す
る

。
」

と
読

み
替

え
る

も
の

と
す

る
。

た
だ

し
、

商
工

組
合

中
央

金
庫

が
第

五
十

九
条

第
一

項
の

承
認

を
受

け
た

場
合

は
、

M
N
S は

、
第

百

四
十

条
第

一
項

の
規

定
に

よ
り

算
出

さ
れ

る
実

効
マ

チ
ュ

リ
テ

ィ
と

す
る

。
 

E
A
D
N
S は

、
ネ

ッ
テ

ィ
ン

グ
・

セ
ッ

ト
の

与
信

相
当

額
で

あ
り

、
Ｓ

Ａ

―
Ｃ

Ｃ
Ｒ

を
用

い
る

場
合

は
第

五
十

七
条

第
一

項
の

規
定

に
よ

り
算

出
さ

れ
る

与
信

相
当

額
と

し
、

第
五

十
九

条
第

一
項

の
承

認
を

受
け

て
期

待
エ

ク
ス

ポ
ー

ジ
ャ

ー
方

式
を

用
い

る
場

合
は

同
条

第
二

項
の

規
定

に
よ

り
算

出
さ

れ
る

与
信

相
当

額
と

す
る

。
た

だ
し

、
こ

れ
ら

の
与

信
相

当
額

に
対

し
Ｃ

Ｖ
Ａ

の
影

響
は

勘
案

し
な

い
も

の
と

す
る

。
 

D
F
N
S
は

、
次

の
算

式
に

よ
り

算
出

す
る

値
。

た
だ

し
、

第
五

十
九

条
第

一
項

の
承

認
を

受
け

た
商

工
組

合
中

央
金

庫
は

一
を

用
い

る
。

 

 

𝐷𝐹ேௌ = 1−𝑒𝑥𝑝 (−0.05∙𝑀ேௌ )
0.05∙𝑀ேௌ

 
 

３
 

前
項

の
R
W
C
は

、
次

の
表

に
掲

げ
る

取
引

相
手

方
の

セ
ク

タ
ー

の
区

分
及

び
適

格
格

付
機

関
が

取
引

相
手

方
に

付
与

す
る

格
付

に
対

応
す

る

取
引

相
手

方
の

信
用

力
の

区
分

に
応

じ
、

同
表

に
定

め
る

リ
ス

ク
・

ウ

ェ
イ

ト
と

す
る

。
た

だ
し

、
適

格
格

付
機

関
が

取
引

相
手

方
に

格
付

を

付
与

し
て

い
な

い
場

合
に

あ
っ

て
は

、
内

部
格

付
手

法
を

採
用

し
た

と
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き
の

商
工

組
合

中
央

金
庫

は
、

内
部

格
付

を
適

格
格

付
機

関
が

付
与

す

る
格

付
に

紐
付

け
す

る
こ

と
に

よ
り

判
断

さ
れ

た
取

引
相

手
方

の
信

用

力
に

基
づ

き
、

同
表

に
定

め
る

リ
ス

ク
・

ウ
ェ

イ
ト

を
適

用
す

る
こ

と

が
で

き
る

。
 

取
引

相
手

方
の

セ
ク

タ

ー
 

取
引

相
手

方
の

信
用

力
 

投
資

適
格

（
I
G
）

（
パ

ー
セ

ン
ト

）
 

投
機

的
格

付

（
H
Y
）

及
び

無
格

付
（

N
R
）
（

パ
ー

セ

ン
ト

）
 

中
央

銀
行

及
び

多
国

間

開
発

銀
行

を
含

む
ソ

ブ

リ
ン

 

〇
・

五
 

二
・

〇
 

地
方

自
治

体
、

政
府

支

援
法

人
及

び
教

育
・

行

政
機

関
 

一
・

〇
 

四
・

〇
 

政
府

系
金

融
機

関
を

含

む
金

融
 

五
・

〇
 

十
二

・
〇

 

資
源

開
発

、
エ

ネ
ル

ギ

ー
、

工
業

、
農

業
、

製

造
業

、
鉱

業
及

び
採

石

業
 

三
・

〇
 

七
・

〇
 

消
費

財
・

サ
ー

ビ
ス

、

運
輸

及
び

保
管

並
び

に

行
政

支
援

サ
ー

ビ
ス

業
 

三
・

〇
 

八
・

五
 

テ
ク

ノ
ロ

ジ
ー

及
び

通

信
 

二
・

〇
 

五
・

五
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ヘ
ル

ス
ケ

ア
、

公
益

事

業
及

び
専

門
・

技
術

活

動
 

一
・

五
 

五
・

〇
 

そ
の

他
の

セ
ク

タ
ー

 
五

・
〇

 
十

二
・

〇
 

 ４
 

第
一

項
の

S
N
H
C
は

、
次

の
算

式
に

よ
り

算
出

す
る

も
の

と
す

る
。

 
 

𝑆𝑁𝐻௖ =෍𝛾௛௖ ∙𝑅𝑊௛ ∙𝑀௛ ௌே
௛∈஼

∙𝐵௛ ௌே∙𝐷𝐹௛ ௌே
 

 

𝛾௛௖  
は

、
次

の
表

の
上

欄
に

掲
げ

る
区

分
に

応
じ

、
同

表
の

下
欄

に
定

め
る

値
（

以
下

こ
の

節
に

お
い

て
同

じ
。
）

 
 

 

取
引

相
手

方
c

の
単

一
の

債
務

者
を

参
照

す

る
ク

レ
ジ

ッ
ト

・
デ

フ
ォ

ル
ト

・
ス

ワ
ッ

プ

に
よ

る
ヘ

ッ
ジ

h
 

𝛾௛௖
の

値
（

パ
ー

セ
ン

ト
）

 

取
引

相
手

方
c
を

直
接

参
照

す
る

も
の

 
1
0
0
 

取
引

相
手

方
c

と
法

的
に

関
連

す
る

組
織

を

参
照

す
る

も
の

 

8
0
 

取
引

相
手

方
c

と
同

じ
セ

ク
タ

ー
で

同
じ

地

域
に

属
す

る
組

織
を

参
照

す
る

も
の

 

5
0
 

 

 

R
W
h
は

、
単

一
の

債
務

者
を

参
照

す
る

ヘ
ッ

ジ
取

引
h

の
リ

ス
ク

・
ウ

ェ
イ

ト
で

あ
り

、
前

項
の

表
に

掲
げ

る
取

引
相

手
方

の
セ

ク
タ

ー
の

区
分

及
び

適
格

格
付

機
関

が
取

引
相

手
方

に
付

与
す

る
格

付
に

対
応

す
る

取
引

相
手

方
の

信
用

力
の

区
分

に
応

じ
、

同
表

に
定

め
る

リ
ス

ク
・

ウ
ェ

イ
ト

（
以

下
こ

の
節

に
お

い
て

同
じ

。
）

 

 

M
S
N
 

h
 
は

、
単

一
の

債
務

者
を

参
照

す
る

ヘ
ッ

ジ
取

引
h
の

実
効

マ
チ

ュ

リ
テ

ィ
（

以
下

こ
の

節
に

お
い

て
同

じ
。

）
 

B
S
N
 

h
 
は

、
単

一
の

債
務

者
を

参
照

す
る

ヘ
ッ

ジ
取

引
h
の

想
定

元
本

額

（
以

下
こ

の
節

に
お

い
て

同
じ

。
）

。
な

お
、

単
一

の
債

務
者

を
参
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照
す

る
コ

ン
テ

ィ
ン

ジ
ェ

ン
ト

・
ク

レ
ジ

ッ
ト

・
デ

フ
ォ

ル
ト

・
ス

ワ
ッ

プ
を

用
い

る
場

合
、

参
照

ポ
ー

ト
フ

ォ
リ

オ
又

は
参

照
商

品
の

市
場

価
格

を
想

定
元

本
額

と
す

る
。

 

D
F

S
N
 

h
 
は

、
デ

ィ
ス

カ
ウ

ン
ト

・
フ

ァ
ク

タ
ー

で
あ

り
、

次
の

算
式

に

よ
り

算
出

さ
れ

る
値

（
以

下
こ

の
節

に
お

い
て

同
じ

。
）

 

𝐷𝐹௛ ௌே= 1−𝑒𝑥𝑝൫−0.05∙𝑀௛ ௌே൯
0.05∙𝑀௛ ௌே

 
 

５
 

第
一

項
の

I
H
は

、
次

の
算

式
に

よ
り

算
出

す
る

も
の

と
す

る
。

 
 

𝐼𝐻=෍𝑅𝑊௜ ∙𝑀௜ ௜௡ௗ
௜

∙𝐵௜ ௜௡ௗ∙𝐷𝐹௜ ௜௡ௗ
 

 

M
i
n
d
 

i
 

は
、

イ
ン

デ
ッ

ク
ス

・
ヘ

ッ
ジ

i
の

残
存

マ
チ

ュ
リ

テ
ィ

 

B
i
n
d
 

i
 

は
、

イ
ン

デ
ッ

ク
ス

・
ヘ

ッ
ジ

i
の

想
定

元
本

額
 

D
F

i
n
d
 

i
 

は
、

デ
ィ

ス
カ

ウ
ン

ト
・

フ
ァ

ク
タ

ー
で

あ
り

、
次

の
算

式
に

よ
り

算
出

さ
れ

る
値

 

 

𝐷𝐹௜ ௜௡ௗ= 1−𝑒𝑥𝑝൫−0.05∙𝑀௜ ௜௡ௗ൯
0.05∙𝑀௜ ௜௡ௗ

 
 

６
 

前
項

の
R
W
i は

、
イ

ン
デ

ッ
ク

ス
・

ヘ
ッ

ジ
に

適
用

さ
れ

る
リ

ス
ク

・
ウ

ェ
イ

ト
で

あ
り

、
第

三
項

の
表

に
掲

げ
る

取
引

相
手

方
の

セ
ク

タ

ー
の

区
分

及
び

適
格

格
付

機
関

が
取

引
相

手
方

に
付

与
す

る
格

付
に

対

応
す

る
取

引
相

手
方

の
信

用
力

の
区

分
に

応
じ

、
同

表
に

定
め

る
リ

ス

ク
・

ウ
ェ

イ
ト

と
す

る
。

こ
の

場
合

に
お

い
て

、
次

の
各

号
に

掲
げ

る

場
合

の
区

分
に

応
じ

、
当

該
各

号
に

定
め

る
調

整
を

行
う

も
の

と
す

る

。
 

一
 

イ
ン

デ
ッ

ク
ス

の
全

て
の

構
成

銘
柄

が
同

一
の

セ
ク

タ
ー

に
属

し

、
か

つ
、

同
一

の
信

用
力

で
あ

る
場

合
 

第
三

項
の

表
に

定
め

る
リ

ス
ク

・
ウ

ェ
イ

ト
に

〇
・

七
を

乗
じ

て
得

た
値

を
リ

ス
ク

・
ウ

ェ
イ

ト
と

す
る

。
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二
 

イ
ン

デ
ッ

ク
ス

の
全

て
の

構
成

銘
柄

が
同

一
の

セ
ク

タ
ー

に
属

す

る
場

合
で

は
な

い
場

合
又

は
イ

ン
デ

ッ
ク

ス
が

投
資

適
格

並
び

に
投

機
的

格
付

及
び

無
格

付
の

双
方

を
含

む
場

合
 

第
三

項
の

表
に

定
め

る
リ

ス
ク

・
ウ

ェ
イ

ト
を

銘
柄

数
に

応
じ

て
加

重
平

均
し

、
〇

・
七

を
乗

じ
て

得
た

値
を

リ
ス

ク
・

ウ
ェ

イ
ト

と
す

る
。

 

７
 

第
一

項
の

H
M
A
C
は

、
次

の
算

式
に

よ
り

算
出

す
る

も
の

と
す

る
。

 
 

𝐻𝑀𝐴௖ =෍ (1−𝛾௛௖ ଶ)∙൫𝑅𝑊௛ ∙𝑀௛ ௌே∙𝐵௛ ௌே∙𝐷𝐹௛ ௌே൯ ଶ
௛∈஼

 
 

（
限

定
的

な
Ｂ

Ａ
―

Ｃ
Ｖ

Ａ
に

よ
る

Ｃ
Ｖ

Ａ
リ

ス
ク

相
当

額
）

 

第
二

百
五

十
三

条
の

三
の

四
 

限
定

的
な

Ｂ
Ａ

―
Ｃ

Ｖ
Ａ

に
よ

る
Ｃ

Ｖ
Ａ

リ
ス

ク
相

当
額

は
、

前
条

第
一

項
の

算
式

に
お

い
て

β
を

一
と

し
て

算
出

し
た

K
f
u
l
l
の

値
に

割
引

係
数

〇
・

六
五

を
乗

じ
て

得
た

額
と

す

る
。

 

 

 ［
条

を
加

え
る

。
］

 

第
三

節
 

Ｓ
Ａ

―
Ｃ

Ｖ
Ａ

 

第
一

款
 

承
認

手
続

等
 

第
三

節
 

先
進

的
リ

ス
ク

測
定

方
式

 

［
款

名
を

付
す

る
。

］
 

 （
Ｓ

Ａ
―

Ｃ
Ｖ

Ａ
の

承
認

）
 

第
二

百
五

十
三

条
の

四
 

商
工

組
合

中
央

金
庫

は
、

Ｓ
Ａ

―
Ｃ

Ｖ
Ａ

を
用

い
る

と
き

に
は

、
あ

ら
か

じ
め

、
経

済
産

業
大

臣
、

財
務

大
臣

及
び

金

融
庁

長
官

の
承

認
を

受
け

る
も

の
と

す
る

。
 

２
 

前
項

の
承

認
を

受
け

た
商

工
組

合
中

央
金

庫
は

、
第

二
百

五
十

三
条

の
四

の
五

の
規

定
に

基
づ

き
承

認
が

取
り

消
さ

れ
た

場
合

を
除

き
、

Ｓ

Ａ
―

Ｃ
Ｖ

Ａ
を

継
続

し
て

用
い

る
も

の
と

す
る

。
 

 （
先

進
的

リ
ス

ク
測

定
方

式
に

よ
る

Ｃ
Ｖ

Ａ
リ

ス
ク

相
当

額
）

 

第
二

百
五

十
三

条
の

四
 

先
進

的
リ

ス
ク

測
定

方
式

を
用

い
て

算
出

す
る

Ｃ
Ｖ

Ａ
リ

ス
ク

相
当

額
は

、
第

二
百

五
十

五
条

の
承

認
を

受
け

て
用

い

る
内

部
モ

デ
ル

に
基

づ
き

算
出

し
た

次
に

掲
げ

る
額

の
合

計
額

と
す

る

。
 

一
 

算
出

基
準

日
の

Ｃ
Ｖ

Ａ
バ

リ
ュ

ー
・

ア
ッ

ト
・

リ
ス

ク
（

ク
レ

ジ

ッ
ト

・
ス

プ
レ

ッ
ド

を
マ

ー
ケ

ッ
ト

・
リ

ス
ク

・
フ

ァ
ク

タ
ー

と
し

た
場

合
に

お
け

る
Ｃ

Ｖ
Ａ

の
バ

リ
ュ

ー
・

ア
ッ

ト
・

リ
ス

ク
を

い
う

。
以

下
こ

の
節

に
お

い
て

同
じ

。
）

に
三

を
乗

じ
て

得
た

額
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二
 

算
出

基
準

日
の

Ｃ
Ｖ

Ａ
ス

ト
レ

ス
・

バ
リ

ュ
ー

・
ア

ッ
ト

・
リ

ス

ク
（

ク
レ

ジ
ッ

ト
・

ス
プ

レ
ッ

ド
を

マ
ー

ケ
ッ

ト
・

リ
ス

ク
・

フ
ァ

ク
タ

ー
と

し
た

場
合

に
お

け
る

ス
ト

レ
ス

期
間

の
市

場
デ

ー
タ

に
基

づ
く

Ｃ
Ｖ

Ａ
の

バ
リ

ュ
ー

・
ア

ッ
ト

・
リ

ス
ク

を
い

う
。

以
下

こ
の

節
に

お
い

て
同

じ
。

）
に

三
を

乗
じ

て
得

た
額

 

 
２

 
Ｃ

Ｖ
Ａ

バ
リ

ュ
ー

・
ア

ッ
ト

・
リ

ス
ク

を
算

出
す

る
場

合
に

は
、

期

待
エ

ク
ス

ポ
ー

ジ
ャ

ー
の

算
出

に
用

い
た

現
在

の
市

場
デ

ー
タ

を
使

用

し
な

け
れ

ば
な

ら
な

い
。

 

 
 

３
 

Ｃ
Ｖ

Ａ
ス

ト
レ

ス
・

バ
リ

ュ
ー

・
ア

ッ
ト

・
リ

ス
ク

を
算

出
す

る
場

合
に

は
、

期
待

エ
ク

ス
ポ

ー
ジ

ャ
ー

の
算

出
に

用
い

た
ス

ト
レ

ス
期

間

の
う

ち
適

切
な

一
年

間
を

ス
ト

レ
ス

期
間

と
し

て
使

用
し

な
け

れ
ば

な

ら
な

い
。

 

 
４

 
Ｃ

Ｖ
Ａ

バ
リ

ュ
ー

・
ア

ッ
ト

・
リ

ス
ク

及
び

Ｃ
Ｖ

Ａ
ス

ト
レ

ス
・

バ

リ
ュ

ー
・

ア
ッ

ト
・

リ
ス

ク
を

算
出

す
る

場
合

に
は

、
次

の
各

号
に

掲

げ
る

場
合

の
区

分
に

応
じ

、
当

該
各

号
に

定
め

る
方

法
を

用
い

な
け

れ

ば
な

ら
な

い
。

 

一
 

ポ
ジ

シ
ョ

ン
の

時
価

を
再

計
算

す
る

こ
と

に
よ

り
マ

ー
ケ

ッ
ト

・

リ
ス

ク
相

当
額

を
算

出
す

る
内

部
モ

デ
ル

を
使

用
し

て
い

る
場

合
 

次
に

掲
げ

る
算

式
に

よ
り

得
ら

れ
る

値
を

用
い

て
Ｃ

Ｖ
Ａ

バ
リ

ュ
ー

・
ア

ッ
ト

・
リ

ス
ク

及
び

Ｃ
Ｖ

Ａ
ス

ト
レ

ス
・

バ
リ

ュ
ー

・
ア

ッ
ト

・
リ

ス
ク

を
算

出
す

る
方

法
 

 
𝐶𝑉𝐴= (𝐿𝐺𝐷ெ௄் )× ∑𝑀𝑎𝑥ቆ0,𝐸𝑋𝑃ቀ − ௦೔షభ ×௧೔షభ

௅ீ஽ಾ಼೅ ቁ
 

 
 

 
 

 
௜்ୀଵ

     −𝐸𝑋𝑃ቀ − ௦೔ ×௧೔௅ீ஽ಾ಼೅ ቁ ቇ×ቀ ாா೔షభ ×஽೔షభ ାாா೔ ×஽೔
ଶ

ቁ  
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L
G
D
M
K
T は

、
取

引
相

手
方

に
係

る
債

券
等

の
市

場
に

お
け

る
ス

プ
レ

ッ
ド

に
基

づ
く

当
該

取
引

相
手

方
の

L
G
D
（

以
下

こ
の

節
に

お
い

て
同

じ
。

）
 

t
i は

、
現

時
点

か
ら

E
E
i を

i
回

目
に

再
評

価
す

る
ま

で
の

期
間

（
以

下
こ

の
節

に
お

い
て

同
じ

。
）

 

t
T は

、
取

引
相

手
方

と
の

ネ
ッ

テ
ィ

ン
グ

・
セ

ッ
ト

に
お

け
る

最
長

の
契

約
満

期
（

以
下

こ
の

節
に

お
い

て
同

じ
。

）
 

s
i は

、
期

間
t
i に

対
応

す
る

取
引

相
手

方
の

ク
レ

ジ
ッ

ト
・

ス
プ

レ

ッ
ド

（
以

下
こ

の
節

に
お

い
て

同
じ

。
）

 

D
i は

、
期

間
t
i に

対
応

す
る

デ
ィ

ス
カ

ウ
ン

ト
・

フ
ァ

ク
タ

ー
（

期

間
t
i が

経
過

す
る

時
点

に
お

け
る

価
値

を
一

と
し

た
場

合
の

割
引

現
在

価
値

で
あ

っ
て

リ
ス

ク
フ

リ
ー

・
レ

ー
ト

を
用

い
て

算
出

し

た
も

の
を

い
う

。
た

だ
し

、
D
0
の

値
は

一
と

す
る

。
以

下
こ

の
節

に
お

い
て

同
じ

。
）

 

E
E
i は

、
期

間
t
i に

お
け

る
取

引
相

手
方

に
対

す
る

期
待

エ
ク

ス
ポ

ー

ジ
ャ

ー
（

以
下

こ
の

節
に

お
い

て
同

じ
。

）
 

 
二

 
特

定
の

期
間

帯
に

お
け

る
ク

レ
ジ

ッ
ト

・
ス

プ
レ

ッ
ド

の
変

動
に

対
す

る
感

応
度

を
用

い
て

マ
ー

ケ
ッ

ト
・

リ
ス

ク
相

当
額

を
算

出
す

る
内

部
モ

デ
ル

を
使

用
し

て
い

る
場

合
 

次
に

掲
げ

る
算

式
に

よ
り

得
ら

れ
る

ス
プ

レ
ッ

ド
の

変
動

に
対

す
る

感
応

度
を

用
い

て
Ｃ

Ｖ
Ａ

バ
リ

ュ
ー

・
ア

ッ
ト

・
リ

ス
ク

及
び

Ｃ
Ｖ

Ａ
ス

ト
レ

ス
・

バ
リ

ュ
ー

・
ア

ッ
ト

・
リ

ス
ク

を
算

出
す

る
方

法
 

 
𝑅𝑒𝑔𝑢𝑙𝑎𝑡𝑜𝑟𝑦 𝐶𝑆01௜ =0.0001×𝑡௜ ×𝐸𝑋𝑃ቀ − ௦೔ ×௧೔௅ீ஽ಾ಼೅ ቁ
 

 
 

 
 

 
 

 ×ቀ ாா೔షభ ×஽೔షభ ିாா೔శభ ×஽೔శభ
ଶ

ቁ
 

 (𝑖＜𝑇
の

と
き) 
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𝑅𝑒𝑔𝑢𝑙𝑎𝑡𝑜𝑟𝑦 𝐶𝑆01் =0.0001×𝑡் ×𝐸𝑋𝑃ቀ − ௌ೅ ×௧೅௅ீ஽ಾ಼೅ ቁ
 

 
 

 
 

 
 

 ×൬ ாா೅షభ ×஽೅షభ
＋ாா೅ ×஽೅

ଶ
൰
 

 (𝑖＝𝑇
の

と
き) 

 

 
三

 
パ

ラ
レ

ル
・

シ
フ

ト
を

仮
定

し
た

ク
レ

ジ
ッ

ト
・

ス
プ

レ
ッ

ド
の

変
動

に
対

す
る

感
応

度
を

用
い

て
マ

ー
ケ

ッ
ト

・
リ

ス
ク

相
当

額
を

算
出

す
る

内
部

モ
デ

ル
を

使
用

し
て

い
る

場
合

 
次

に
掲

げ
る

算
式

に
よ

り
得

ら
れ

る
ス

プ
レ

ッ
ド

の
変

動
に

対
す

る
感

応
度

を
用

い
て

Ｃ
Ｖ

Ａ
バ

リ
ュ

ー
・

ア
ッ

ト
・

リ
ス

ク
及

び
Ｃ

Ｖ
Ａ

ス
ト

レ
ス

・
バ

リ
ュ

ー
・

ア
ッ

ト
・

リ
ス

ク
を

算
出

す
る

方
法

 

 
 𝑅𝑒𝑔𝑢𝑙𝑎𝑡𝑜𝑟𝑦 𝐶𝑆01=0.0001× ∑ቆ𝑡௜ ×𝐸𝑋𝑃ቀ − ௦೔ ×௧೔௅ீ஽ಾ಼೅ ቁ −𝑡௜ିଵ

௜்ୀଵ
 

 
 

 
 

 
 

 ×𝐸𝑋𝑃ቀ − ௦೔షభ ×௧೔షభ
௅ீ஽ಾ಼೅ ቁ ቇ×൬ ாா೔షభ ×஽೔షభ

＋ாா೔ ×஽೔
ଶ

൰ 
 

５
 

Ｃ
Ｖ

Ａ
バ

リ
ュ

ー
・

ア
ッ

ト
・

リ
ス

ク
及

び
Ｃ

Ｖ
Ａ

ス
ト

レ
ス

・
バ

リ
ュ

ー
・

ア
ッ

ト
・

リ
ス

ク
を

算
出

す
る

場
合

に
は

、
前

条
第

六
項

各

号
に

掲
げ

る
取

引
で

あ
っ

て
Ｃ

Ｖ
Ａ

リ
ス

ク
の

ヘ
ッ

ジ
を

目
的

と
す

る

も
の

に
限

り
、

Ｃ
Ｖ

Ａ
リ

ス
ク

に
対

す
る

ヘ
ッ

ジ
効

果
を

反
映

さ
せ

る

こ
と

が
で

き
る

。
 

        

６
 

前
項

の
場

合
に

お
い

て
、

イ
ン

デ
ッ

ク
ス

・
ク

レ
ジ

ッ
ト

・
デ

フ
ォ

ル
ト

・
ス

ワ
ッ

プ
に

よ
る

Ｃ
Ｖ

Ａ
リ

ス
ク

に
対

す
る

ヘ
ッ

ジ
効

果
を

反

映
さ

せ
る

と
き

は
、

当
該

イ
ン

デ
ッ

ク
ス

・
ク

レ
ジ

ッ
ト

・
デ

フ
ォ

ル

ト
・

ス
ワ

ッ
プ

と
単

一
の

債
務

者
に

係
る

ク
レ

ジ
ッ

ト
・

ス
プ

レ
ッ

ド

の
間

の
ベ

ー
シ

ス
・

リ
ス

ク
を

反
映

さ
せ

な
け

れ
ば

な
ら

な
い

。
た

だ

し
、

Ｃ
Ｖ

Ａ
リ

ス
ク

相
当

額
の

算
出

に
当

た
っ

て
、

イ
ン

デ
ッ

ク
ス

・

ク
レ

ジ
ッ

ト
・

デ
フ

ォ
ル

ト
・

ス
ワ

ッ
プ

の
想

定
元

本
額

の
五

十
パ

ー

セ
ン

ト
を

上
限

と
し

て
い

る
場

合
は

、
こ

の
限

り
で

な
い

。
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（
Ｓ

Ａ
―

Ｃ
Ｖ

Ａ
に

係
る

承
認

申
請

書
の

提
出

）
 

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

二
 

Ｓ
Ａ

―
Ｃ

Ｖ
Ａ

を
用

い
る

こ
と

に
つ

い
て

前
条

第
一

項
の

承
認

を
受

け
よ

う
と

す
る

商
工

組
合

中
央

金
庫

は
、

次

に
掲

げ
る

事
項

を
記

載
し

た
承

認
申

請
書

を
経

済
産

業
大

臣
、

財
務

大

臣
及

び
金

融
庁

長
官

に
提

出
す

る
も

の
と

す
る

。
 

一
 

商
号

 

二
 

自
己

資
本

比
率

を
把

握
し

管
理

す
る

責
任

者
の

氏
名

及
び

役
職

名
 

  ［
条

を
加

え
る

。
］

 

 

２
 

前
項

の
承

認
申

請
書

に
は

、
次

に
掲

げ
る

書
類

を
添

付
す

る
も

の
と

す
る

。
 

一
 

理
由

書
 

二
 

前
項

第
二

号
に

規
定

す
る

責
任

者
の

履
歴

書
 

三
 

Ｃ
Ｖ

Ａ
リ

ス
ク

相
当

額
の

算
出

並
び

に
エ

ク
ス

ポ
ー

ジ
ャ

ー
計

測

モ
デ

ル
の

構
築

及
び

利
用

そ
の

他
の

Ｓ
Ａ

―
Ｃ

Ｖ
Ａ

の
運

用
が

第
三

款
に

規
定

す
る

承
認

の
基

準
に

適
合

し
て

い
る

こ
と

を
示

す
書

類
 

四
 

そ
の

他
承

認
に

係
る

審
査

に
お

い
て

参
考

と
な

る
べ

き
事

項
を

記

載
し

た
書

類
 

 

 

（
Ｓ

Ａ
―

Ｃ
Ｖ

Ａ
に

係
る

承
認

の
基

準
）

 

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

三
 

経
済

産
業

大
臣

、
財

務
大

臣
及

び
金

融
庁

長
官

は
、

第
二

百
五

十
三

条
の

四
第

一
項

の
承

認
を

し
よ

う
と

す
る

と

き
は

、
エ

ク
ス

ポ
ー

ジ
ャ

ー
計

測
モ

デ
ル

が
当

該
承

認
に

先
立

っ
て

一

年
以

上
に

わ
た

っ
て

商
工

組
合

中
央

金
庫

の
リ

ス
ク

管
理

に
お

い
て

運

用
さ

れ
て

お
り

、
か

つ
、

Ｓ
Ａ

―
Ｃ

Ｖ
Ａ

の
使

用
を

開
始

す
る

日
以

降

に
お

い
て

、
第

三
款

に
規

定
す

る
承

認
の

基
準

に
適

合
す

る
こ

と
が

見

込
ま

れ
る

か
ど

う
か

を
審

査
す

る
も

の
と

す
る

。
 

 

 ［
条

を
加

え
る

。
］
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（
Ｓ

Ａ
―

Ｃ
Ｖ

Ａ
に

係
る

変
更

に
係

る
届

出
）

 

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

四
 

Ｓ
Ａ

―
Ｃ

Ｖ
Ａ

を
採

用
し

た
場

合
の

商
工

組
合

中
央

金
庫

は
、

次
の

い
ず

れ
か

に
該

当
す

る
こ

と
と

な
っ

た
と

き

は
、

遅
滞

な
く

、
そ

の
旨

及
び

そ
の

内
容

を
経

済
産

業
大

臣
、

財
務

大

臣
及

び
金

融
庁

長
官

に
届

け
出

る
も

の
と

す
る

。
 

一
 

承
認

申
請

書
の

記
載

事
項

に
変

更
が

あ
る

場
合

 

二
 

承
認

申
請

書
の

添
付

書
類

の
記

載
事

項
に

重
要

な
変

更
が

あ
る

場

合
 

三
 

第
三

款
に

規
定

す
る

承
認

の
基

準
を

満
た

さ
な

い
事

由
が

生
じ

た

場
合

 

 ［
条

を
加

え
る

。
］

 

２
 

前
項

第
三

号
に

規
定

す
る

事
由

が
生

じ
た

場
合

、
Ｓ

Ａ
―

Ｃ
Ｖ

Ａ
を

採
用

し
た

と
き

の
商

工
組

合
中

央
金

庫
は

、
当

該
事

由
に

関
す

る
改

善

計
画

を
記

載
し

た
書

面
又

は
当

該
事

由
が

当
該

商
工

組
合

中
央

金
庫

の

リ
ス

ク
の

観
点

か
ら

重
要

で
な

い
旨

の
説

明
を

記
載

し
た

書
面

を
速

や

か
に

提
出

す
る

も
の

と
す

る
。

 

 

 

（
Ｓ

Ａ
―

Ｃ
Ｖ

Ａ
に

係
る

承
認

の
取

消
し

）
 

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

五
 

経
済

産
業

大
臣

、
財

務
大

臣
及

び
金

融
庁

長
官

は
、

前
条

第
一

項
第

三
号

に
掲

げ
る

場
合

で
あ

っ
て

、
Ｓ

Ａ
―

Ｃ

Ｖ
Ａ

を
用

い
て

Ｃ
Ｖ

Ａ
リ

ス
ク

相
当

額
を

算
出

す
る

こ
と

が
不

適
当

と

判
断

し
た

と
き

は
、

第
二

百
五

十
三

条
の

四
第

一
項

の
承

認
を

取
り

消

す
こ

と
が

で
き

る
。

 

 

 ［
条

を
加

え
る

。
］

 

（
経

済
産

業
大

臣
、

財
務

大
臣

及
び

金
融

庁
長

官
へ

の
報

告
）

 

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

六
 

Ｓ
Ａ

―
Ｃ

Ｖ
Ａ

を
採

用
し

た
場

合
の

商
工

組
合

中
央

金
庫

は
、

各
月

ご
と

に
、

Ｃ
Ｖ

Ａ
リ

ス
ク

相
当

額
を

経
済

産

業
大

臣
、

財
務

大
臣

及
び

金
融

庁
長

官
に

報
告

す
る

も
の

と
す

る
。

 

 ［
条

を
加

え
る

。
］
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第
二

款
 

Ｓ
Ａ

―
Ｃ

Ｖ
Ａ

に
よ

る
Ｃ

Ｖ
Ａ

リ
ス

ク
相

当
額

の

算
出

方
法

 

第
一

目
 

総
則

 

［
款

名
を

付
す

る
。

］
 

 ［
目

名
を

付
す

る
。
］

 

 

（
Ｓ

Ａ
―

Ｃ
Ｖ

Ａ
に

よ
る

Ｃ
Ｖ

Ａ
リ

ス
ク

相
当

額
）

 

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

七
 

Ｓ
Ａ

―
Ｃ

Ｖ
Ａ

を
用

い
て

算
出

す
る

Ｃ
Ｖ

Ａ
リ

ス
ク

相
当

額
は

、
デ

ル
タ

・
リ

ス
ク

に
係

る
Ｃ

Ｖ
Ａ

リ
ス

ク
相

当

額
及

び
ベ

ガ
・

リ
ス

ク
に

係
る

Ｃ
Ｖ

Ａ
リ

ス
ク

相
当

額
を

合
計

し
て

得

た
額

と
す

る
。

 

 ［
条

を
加

え
る

。
］

 

２
 

前
項

の
「

デ
ル

タ
・

リ
ス

ク
に

係
る

Ｃ
Ｖ

Ａ
リ

ス
ク

相
当

額
」

と
は

、
次

に
掲

げ
る

リ
ス

ク
・

ク
ラ

ス
ご

と
に

算
出

さ
れ

る
デ

ル
タ

・
リ

ス

ク
に

係
る

Ｃ
Ｖ

Ａ
リ

ス
ク

相
当

額
を

合
計

し
た

も
の

を
い

う
。

 

一
 

金
利

リ
ス

ク
 

二
 

外
国

為
替

リ
ス

ク
 

三
 

取
引

相
手

方
の

ク
レ

ジ
ッ

ト
・

ス
プ

レ
ッ

ド
・

リ
ス

ク
 

四
 

参
照

先
の

ク
レ

ジ
ッ

ト
・

ス
プ

レ
ッ

ド
・

リ
ス

ク
 

五
 

株
式

リ
ス

ク
 

六
 

コ
モ

デ
ィ

テ
ィ

・
リ

ス
ク

 

 

３
 

第
一

項
の

「
ベ

ガ
・

リ
ス

ク
に

係
る

Ｃ
Ｖ

Ａ
リ

ス
ク

相
当

額
」

と

は
、

前
項

各
号

（
第

三
号

を
除

く
。
）

に
掲

げ
る

リ
ス

ク
・

ク
ラ

ス
ご

と
に

算
出

さ
れ

る
ベ

ガ
・

リ
ス

ク
に

係
る

Ｃ
Ｖ

Ａ
リ

ス
ク

相
当

額
を

合

計
し

た
も

の
を

い
う

。
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（
リ

ス
ク

・
ク

ラ
ス

ご
と

の
Ｃ

Ｖ
Ａ

リ
ス

ク
相

当
額

）
 

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

八
 

前
条

第
二

項
に

定
め

る
リ

ス
ク

・
ク

ラ
ス

ご
と

に
算

出
さ

れ
る

デ
ル

タ
・

リ
ス

ク
に

係
る

Ｃ
Ｖ

Ａ
リ

ス
ク

相
当

額

及
び

同
条

第
三

項
に

定
め

る
リ

ス
ク

・
ク

ラ
ス

ご
と

に
算

出
さ

れ
る

ベ

ガ
・

リ
ス

ク
に

係
る

Ｃ
Ｖ

Ａ
リ

ス
ク

相
当

額
は

、
こ

の
款

の
規

定
に

よ

り
次

に
掲

げ
る

項
目

を
計

測
す

る
こ

と
に

よ
り

算
出

す
る

も
の

と
す

る

。
 

一
 

ネ
ッ

ト
感

応
度

 

二
 

加
重

感
応

度
 

三
 

ネ
ッ

ト
加

重
感

応
度

 

四
 

バ
ケ

ッ
ト

ご
と

の
Ｃ

Ｖ
Ａ

リ
ス

ク
相

当
額

 

 ［
条

を
加

え
る

。
］

 

２
 

前
項

第
一

号
に

掲
げ

る
「

ネ
ッ

ト
感

応
度

」
と

は
、

次
に

掲
げ

る
感

応
度

を
い

う
。

 

一
 

Ｃ
Ｖ

Ａ
カ

バ
ー

取
引

を
対

象
に

計
測

さ
れ

る
Ｃ

Ｖ
Ａ

の
合

計
値

に

対
す

る
リ

ス
ク

・
フ

ァ
ク

タ
ー

ご
と

の
感

応
度

（
次

項
に

お
い

て
「

ネ
ッ

ト
感

応
度

s
C
V
A
 

k
 
 
」

と
い

う
。

）
 

二
 

全
て

の
適

格
Ｓ

Ａ
―

Ｃ
Ｖ

Ａ
ヘ

ッ
ジ

取
引

の
市

場
価

格
の

合
計

値

に
対

す
る

リ
ス

ク
・

フ
ァ

ク
タ

ー
ご

と
の

感
応

度
（

次
項

に
お

い
て

「
ネ

ッ
ト

感
応

度
s

H
d
g
 

k
 
 
 」

と
い

う
。

）
 

 

３
 

第
一

項
第

二
号

に
掲

げ
る

「
加

重
感

応
度

」
と

は
、

次
の

算
式

に
よ

り
リ

ス
ク

・
フ

ァ
ク

タ
ー

ご
と

に
計

測
し

た
も

の
を

い
う

。
 

 

𝑊𝑆௞ ஼௏஺=𝑅𝑊௞ 𝑠௞ ஼௏஺
 

 

𝑊𝑆௞ ுௗ௚=𝑅𝑊௞ 𝑠௞ ுௗ௚
 

 

加
重

感
応

度
W
S

C
V
A
 

k
 
 
は

、
ネ

ッ
ト

感
応

度
s

C
V
A
 

k
に

対
し

て
、

第
二

百
五

十

三
条

の
四

の
十

五
第

五
項

、
第

二
百

五
十

三
条

の
四

の
十

六
第

三
項

、
第

二
百

五
十

三
条

の
四

の
十

七
第

四
項

、
第

二
百

五
十

三
条

の
四
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の
十

九
第

三
項

、
第

二
百

五
十

三
条

の
四

の
二

十
第

三
項

、
第

二
百

五
十

三
条

の
四

の
二

十
二

第
三

項
、

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

二
十

四
第

三
項

、
第

二
百

五
十

三
条

の
四

の
二

十
五

第
三

項
、

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

二
十

七
第

三
項

及
び

第
六

項
並

び
に

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

二
十

九
第

三
項

に
定

め
る

リ
ス

ク
・

ウ
ェ

イ
ト

を
乗

じ
て

得
た

リ
ス

ク
・

フ
ァ

ク
タ

ー
ご

と
の

値
 

 

加
重

感
応

度
W
S

H
d
g
 

k
 
 
は

、
ネ

ッ
ト

感
応

度
s

H
d
g
 

k
 
 
 
に

対
し

て
、

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

十
五

第
五

項
、

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

十
六

第
三

項
、

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

十
七

第
四

項
、

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

十
九

第
三

項
、

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

二
十

第
三

項
、

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

二
十

二
第

三
項

、
第

二
百

五
十

三
条

の
四

の
二

十
四

第
三

項
、

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

二
十

五
第

三
項

、
第

二
百

五
十

三
条

の
四

の
二

十
七

第
三

項
及

び
第

六
項

並
び

に
第

二
百

五
十

三
条

の
四

の
二

十
九

第
三

項
に

定
め

る
リ

ス
ク

・
ウ

ェ
イ

ト
を

乗
じ

て
得

た
リ

ス
ク

・
フ

ァ
ク

タ
ー

ご
と

の
値

 

４
 

第
一

項
第

三
号

に
掲

げ
る

「
ネ

ッ
ト

加
重

感
応

度
」

と
は

、
次

の
算

式
に

よ
り

リ
ス

ク
・

フ
ァ

ク
タ

ー
ご

と
に

計
測

し
た

も
の

を
い

う
。

 

 

 𝑊𝑆௞ =𝑊𝑆௞ ஼௏஺−𝑊𝑆௞ ுௗ௚
 

 

５
 

第
一

項
第

四
号

に
掲

げ
る

「
バ

ケ
ッ

ト
ご

と
の

Ｃ
Ｖ

Ａ
リ

ス
ク

相
当

額
」

と
は

、
前

項
に

お
い

て
算

出
し

た
ネ

ッ
ト

加
重

感
応

度
を

、
次

の

算
式

に
よ

り
バ

ケ
ッ

ト
ご

と
に

計
測

し
た

も
の

を
い

う
。

 

 

  𝐾௕ =ඩ ൭෍𝑊𝑆௞ ଶ
௞∈௕

+෍෍𝜌௞௟
௟∈௕,௟ஷ௞ 𝑊𝑆௞

௞∈௕
𝑊𝑆௟ ൱+𝑅∙෍ቀ ൫𝑊𝑆௞ ுௗ௚൯ ଶቁ

௞∈௕
 

 

𝜌௞௟ は
、

リ
ス

ク
・

フ
ァ

ク
タ

ー
の

感
応

度
の

相
関

係
数

 

R
は

、
ヘ

ッ
ジ

ン
グ

・
デ

ィ
ス

ア
ロ

ー
ア

ン
ス

（
Ｃ

Ｖ
Ａ

リ
ス

ク
が

完

全
に

ヘ
ッ

ジ
さ

れ
な

い
可

能
性

を
考

慮
し

た
Ｃ

Ｖ
Ａ

リ
ス

ク
相

当
額
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の
追

加
分

を
い

う
。

）
で

あ
り

、
〇

・
〇

一
と

す
る

。
 

６
 

リ
ス

ク
・

ク
ラ

ス
ご

と
に

算
出

さ
れ

る
デ

ル
タ

・
リ

ス
ク

に
係

る
Ｃ

Ｖ
Ａ

リ
ス

ク
相

当
額

及
び

リ
ス

ク
・

ク
ラ

ス
ご

と
に

算
出

さ
れ

る
ベ

ガ

・
リ

ス
ク

に
係

る
Ｃ

Ｖ
Ａ

リ
ス

ク
相

当
額

は
、

前
項

に
お

い
て

計
測

し

た
バ

ケ
ッ

ト
ご

と
の

Ｃ
Ｖ

Ａ
リ

ス
ク

相
当

額
を

用
い

て
、

次
の

算
式

に

よ
り

算
出

す
る

。
 

 

𝐾=𝑚஼௏஺ඨ ෍𝐾௕ ଶ௕ +෍෍𝛾௕௖ 𝑆௕ 𝑆௖
௕ஷ௖

௕
 

 

𝛾௕௖  
は

、
各

リ
ス

ク
・

ク
ラ

ス
に

適
用

さ
れ

る
相

関
係

数
 

S
b
 
は

、
次

の
算

式
に

よ
り

、
バ

ケ
ッ

ト
b
に

含
ま

れ
る

全
て

の
リ

ス
ク

・
フ

ァ
ク

タ
ー

k
に

係
る

加
重

感
応

度
W
S
k
 
を

合
計

し
て

計
測

す
る

も
の

と
し

、
-
K
b を

下
限

、
K
b を

上
限

と
す

る
。

こ
の

場
合

に
お

い

て
、

S
c は

S
b と

同
様

の
方

法
で

計
測

す
る

。
 

 

 

  𝑆௕ =𝑚𝑎𝑥൝−𝐾௕ ;𝑚𝑖𝑛൭෍𝑊𝑆௞ ;𝐾௕
௞∈௕

൱ൡ 
  𝑆௖ =𝑚𝑎𝑥൝−𝐾௖ ;𝑚𝑖𝑛൭෍𝑊𝑆௞ ;𝐾௖

௞∈௖
൱ൡ 

 

 

（
ネ

ッ
ト

感
応

度
の

計
測

）
 

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

九
 

ネ
ッ

ト
感

応
度

（
前

条
第

二
項

に
規

定
す

る
ネ

ッ
ト

感
応

度
を

い
う

。
以

下
こ

の
節

に
お

い
て

同
じ

。
）

は
、

リ

ス
ク

・
フ

ァ
ク

タ
ー

の
現

在
価

値
の

微
小

な
変

化
幅

に
対

す
る

Ｃ
Ｖ

Ａ

 ［
条

を
加

え
る

。
］
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の
合

計
値

又
は

全
て

の
適

格
ヘ

ッ
ジ

手
段

の
市

場
価

格
の

合
計

値
の

変

化
率

と
す

る
（

た
だ

し
、

正
の

値
に

限
る

。
）

。
 

 

２
 

各
リ

ス
ク

・
フ

ァ
ク

タ
ー

の
変

化
幅

は
、

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

十
五

第
三

項
及

び
第

四
項

、
第

二
百

五
十

三
条

の
四

の
十

六
第

二
項

、

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

十
七

第
二

項
及

び
第

三
項

、
第

二
百

五
十

三

条
の

四
の

十
九

第
二

項
、

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

二
十

第
二

項
、

第

二
百

五
十

三
条

の
四

の
二

十
二

第
二

項
、

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

二

十
四

第
二

項
、

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

二
十

五
第

二
項

、
第

二
百

五

十
三

条
の

四
の

二
十

七
第

二
項

及
び

第
五

項
並

び
に

第
二

百
五

十
三

条

の
四

の
二

十
九

第
二

項
及

び
第

五
項

の
規

定
に

か
か

わ
ら

ず
、

商
工

組

合
中

央
金

庫
の

内
部

の
リ

ス
ク

管
理

に
お

け
る

計
算

方
法

と
整

合
す

る

限
り

に
お

い
て

、
よ

り
小

さ
な

変
化

幅
を

用
い

る
こ

と
が

で
き

る
。

 

３
 

ベ
ガ

・
リ

ス
ク

に
係

る
ネ

ッ
ト

感
応

度
は

、
エ

ク
ス

ポ
ー

ジ
ャ

ー
計

測
モ

デ
ル

に
お

い
て

、
次

に
掲

げ
る

ボ
ラ

テ
ィ

リ
テ

ィ
を

変
化

さ
せ

る

こ
と

に
よ

り
算

出
す

る
。

こ
の

場
合

に
お

い
て

、
ベ

ガ
・

リ
ス

ク
に

係

る
ネ

ッ
ト

感
応

度
は

、
Ｃ

Ｖ
Ａ

ポ
ー

ト
フ

ォ
リ

オ
に

オ
プ

シ
ョ

ン
性

を

有
す

る
取

引
が

含
ま

れ
て

い
な

い
場

合
で

あ
っ

て
も

算
出

す
る

も
の

と

す
る

。
 

一
 

リ
ス

ク
・

フ
ァ

ク
タ

ー
の

パ
ス

の
生

成
に

用
い

る
ボ

ラ
テ

ィ
リ

テ

ィ
 

二
 

オ
プ

シ
ョ

ン
の

公
正

価
値

の
評

価
に

用
い

る
ボ

ラ
テ

ィ
リ

テ
ィ

 

 （
乗

数
）

 
 

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

十
 

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

八
第

六
項

の
算

式
中

乗
数

m
C
V
A は

一
と

す
る

。
 

２
 

経
済

産
業

大
臣

、
財

務
大

臣
及

び
金

融
庁

長
官

は
、

商
工

組
合

中
央

金
庫

の
Ｃ

Ｖ
Ａ

の
計

算
に

係
る

モ
デ

ル
・

リ
ス

ク
に

対
処

す
る

た
め

に

 ［
条

を
加

え
る

。
］
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必
要

と
判

断
し

た
場

合
に

お
い

て
、

当
該

乗
数

を
引

き
上

げ
る

も
の

と

す
る

。
 

 

（
イ

ン
デ

ッ
ク

ス
を

ヘ
ッ

ジ
手

段
に

用
い

る
場

合
の

ネ
ッ

ト
感

応
度

の

計
測

）
 

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

十
一

 
第

二
百

五
十

三
条

の
四

の
九

第
一

項
の

規
定

に
か

か
わ

ら
ず

、
イ

ン
デ

ッ
ク

ス
を

用
い

て
Ｃ

Ｖ
Ａ

リ
ス

ク
の

ヘ

ッ
ジ

を
行

う
場

合
に

お
け

る
当

該
イ

ン
デ

ッ
ク

ス
の

ネ
ッ

ト
感

応
度

は

、
当

該
イ

ン
デ

ッ
ク

ス
の

価
格

に
影

響
を

及
ぼ

す
全

て
の

リ
ス

ク
・

フ

ァ
ク

タ
ー

の
現

在
価

値
の

微
小

な
変

化
幅

に
対

す
る

リ
ス

ク
・

フ
ァ

ク

タ
ー

の
影

響
を

受
け

る
全

て
の

構
成

銘
柄

に
対

す
る

影
響

を
通

し
て

計

測
さ

れ
た

当
該

イ
ン

デ
ッ

ク
ス

の
市

場
価

格
の

変
化

率
と

し
て

計
測

し

、
正

の
値

と
す

る
。

 

 

  ［
条

を
加

え
る

。
］

 

（
適

格
イ

ン
デ

ッ
ク

ス
の

指
定

）
 

 

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

十
二

 
Ｓ

Ａ
―

Ｃ
Ｖ

Ａ
を

採
用

し
た

場
合

の
商

工
組

合
中

央
金

庫
は

、
一

定
の

要
件

を
満

た
す

イ
ン

デ
ッ

ク
ス

（
ク

レ

ジ
ッ

ト
・

イ
ン

デ
ッ

ク
ス

又
は

株
式

イ
ン

デ
ッ

ク
ス

で
あ

っ
て

、
デ

ル

タ
・

リ
ス

ク
に

係
る

ネ
ッ

ト
感

応
度

の
計

測
に

お
け

る
第

二
百

六
十

七

条
第

四
項

各
号

に
規

定
す

る
要

件
を

満
た

す
イ

ン
デ

ッ
ク

ス
及

び
ベ

ガ

・
リ

ス
ク

に
係

る
ネ

ッ
ト

感
応

度
の

計
測

に
お

け
る

全
て

の
イ

ン
デ

ッ

ク
ス

を
い

う
。

以
下

こ
の

節
に

お
い

て
「

適
格

イ
ン

デ
ッ

ク
ス

」
と

い

う
。

）
を

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

二
十

一
第

一
項

、
第

二
百

五
十

三

条
の

四
の

二
十

三
第

一
項

又
は

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

二
十

六
第

一

項
の

表
に

お
け

る
適

格
イ

ン
デ

ッ
ク

ス
の

バ
ケ

ッ
ト

に
割

り
当

て
る

こ

と
に

よ
り

、
バ

ケ
ッ

ト
ご

と
に

計
測

さ
れ

た
複

数
の

ネ
ッ

ト
感

応
度

を

当
該

適
格

イ
ン

デ
ッ

ク
ス

に
対

す
る

単
一

の
ネ

ッ
ト

感
応

度
と

す
る

こ

 ［
条

を
加

え
る

。
］
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と
が

で
き

る
。

た
だ

し
、

当
該

適
格

イ
ン

デ
ッ

ク
ス

を
構

成
す

る
銘

柄

の
う

ち
同

一
の

セ
ク

タ
ー

に
区

分
さ

れ
る

銘
柄

の
割

合
（

た
だ

し
、

当

該
適

格
イ

ン
デ

ッ
ク

ス
に

定
め

ら
れ

た
構

成
銘

柄
の

重
み

付
け

を
考

慮

し
て

算
出

さ
れ

た
割

合
と

す
る

。
）

が
七

十
五

パ
ー

セ
ン

ト
を

超
え

る

場
合

に
は

、
当

該
適

格
イ

ン
デ

ッ
ク

ス
の

バ
ケ

ッ
ト

に
代

え
て

、
当

該

セ
ク

タ
ー

が
属

す
る

バ
ケ

ッ
ト

を
割

り
当

て
る

も
の

と
す

る
。

 

 

（
Ｓ

Ａ
―

Ｃ
Ｖ

Ａ
に

お
け

る
ヘ

ッ
ジ

の
適

格
要

件
）

 

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

十
三

 
Ｓ

Ａ
―

Ｃ
Ｖ

Ａ
を

用
い

て
Ｃ

Ｖ
Ａ

リ
ス

ク
相

当
額

を
算

出
す

る
に

当
た

っ
て

は
、

次
の

各
号

に
掲

げ
る

要
件

の

全
て

を
満

た
す

ヘ
ッ

ジ
取

引
（

以
下

こ
の

節
に

お
い

て
「

適
格

Ｓ
Ａ

―

Ｃ
Ｖ

Ａ
ヘ

ッ
ジ

取
引

」
と

い
う

。
）

に
限

り
、

Ｃ
Ｖ

Ａ
リ

ス
ク

に
対

す

る
ヘ

ッ
ジ

効
果

を
反

映
さ

せ
る

こ
と

が
で

き
る

。
た

だ
し

、
第

二
百

五

十
四

条
の

二
第

六
項

各
号

に
掲

げ
る

商
品

を
用

い
た

ヘ
ッ

ジ
取

引
に

つ

い
て

は
、

こ
れ

を
適

格
Ｓ

Ａ
―

Ｃ
Ｖ

Ａ
ヘ

ッ
ジ

取
引

と
は

し
な

い
も

の

と
す

る
。

 

一
 

Ｃ
Ｖ

Ａ
リ

ス
ク

を
軽

減
す

る
目

的
で

使
用

さ
れ

、
か

つ
、

管
理

さ

れ
て

い
る

取
引

で
あ

っ
て

、
ヘ

ッ
ジ

対
象

及
び

ヘ
ッ

ジ
手

段
に

係
る

文
書

が
作

成
さ

れ
て

い
る

こ
と

。
 

二
 

内
部

Ｃ
Ｖ

Ａ
ヘ

ッ
ジ

取
引

が
次

章
第

三
節

に
定

め
る

と
こ

ろ
に

よ

り
カ

ー
ベ

チ
ャ

ー
・

リ
ス

ク
、

デ
フ

ォ
ル

ト
・

リ
ス

ク
及

び
残

余
リ

ス
ク

・
ア

ド
オ

ン
に

係
る

マ
ー

ケ
ッ

ト
・

リ
ス

ク
相

当
額

の
計

測
対

象
と

な
る

場
合

は
、

Ｃ
Ｖ

Ａ
デ

ス
ク

の
取

引
相

手
方

と
な

る
ト

レ
ー

デ
ィ

ン
グ

・
デ

ス
ク

が
Ｃ

Ｖ
Ａ

デ
ス

ク
に

対
す

る
ポ

ジ
シ

ョ
ン

を
完

全
に

相
殺

す
る

取
引

を
第

三
者

と
の

間
で

実
行

し
て

い
る

こ
と

。
 

２
 

適
格

Ｓ
Ａ

―
Ｃ

Ｖ
Ａ

ヘ
ッ

ジ
取

引
は

、
ヘ

ッ
ジ

期
間

に
わ

た
り

一
の

取
引

と
し

て
扱

い
、

複
数

に
分

割
し

な
い

も
の

と
す

る
。

 

 ［
条

を
加

え
る

。
］
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３
 

ク
レ

ジ
ッ

ト
・

ス
プ

レ
ッ

ド
・

リ
ス

ク
の

デ
ル

タ
・

リ
ス

ク
に

対
す

る
適

格
Ｓ

Ａ
―

Ｃ
Ｖ

Ａ
ヘ

ッ
ジ

取
引

が
あ

る
場

合
は

、
適

格
Ｓ

Ａ
―

Ｃ

Ｖ
Ａ

ヘ
ッ

ジ
取

引
の

全
体

を
取

引
相

手
方

の
ク

レ
ジ

ッ
ト

・
ス

プ
レ

ッ

ド
・

リ
ス

ク
の

リ
ス

ク
・

ク
ラ

ス
又

は
参

照
先

の
ク

レ
ジ

ッ
ト

・
ス

プ

レ
ッ

ド
・

リ
ス

ク
の

リ
ス

ク
・

ク
ラ

ス
の

い
ず

れ
か

に
割

り
当

て
る

も

の
と

す
る

。
 

 

（
Ｓ

Ａ
―

Ｃ
Ｖ

Ａ
と

Ｂ
Ａ

―
Ｃ

Ｖ
Ａ

と
の

併
用

）
 

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

十
四

 
Ｓ

Ａ
―

Ｃ
Ｖ

Ａ
を

採
用

し
た

場
合

の
商

工
組

合
中

央
金

庫
は

、
Ｓ

Ａ
―

Ｃ
Ｖ

Ａ
を

用
い

る
こ

と
が

適
切

で
は

な

い
と

判
断

す
る

ネ
ッ

テ
ィ

ン
グ

・
セ

ッ
ト

に
対

し
て

は
、

Ｂ
Ａ

―
Ｃ

Ｖ

Ａ
を

用
い

て
Ｃ

Ｖ
Ａ

リ
ス

ク
相

当
額

を
算

出
す

る
も

の
と

す
る

。
 

２
 

前
条

第
一

項
た

だ
し

書
の

規
定

に
か

か
わ

ら
ず

、
Ｓ

Ａ
―

Ｃ
Ｖ

Ａ
を

採
用

し
た

場
合

の
商

工
組

合
中

央
金

庫
は

、
次

に
掲

げ
る

要
件

の
全

て

を
満

た
す

場
合

は
、

一
の

ネ
ッ

テ
ィ

ン
グ

・
セ

ッ
ト

を
二

に
分

割
し

、

そ
の

一
方

に
対

し
Ｓ

Ａ
―

Ｃ
Ｖ

Ａ
を

用
い

、
か

つ
、

他
方

に
対

し
Ｂ

Ａ

―
Ｃ

Ｖ
Ａ

を
用

い
る

も
の

と
す

る
。

 

一
 

ネ
ッ

テ
ィ

ン
グ

・
セ

ッ
ト

の
分

割
の

方
法

が
、

会
計

Ｃ
Ｖ

Ａ
（

財

務
会

計
に

反
映

さ
せ

る
こ

と
を

目
的

と
し

て
計

測
さ

れ
た

Ｃ
Ｖ

Ａ
を

い
う

。
以

下
こ

の
章

に
お

い
て

同
じ

。
）

に
お

け
る

分
割

の
方

法
と

一
致

し
て

い
る

こ
と

。
 

二
 

ネ
ッ

テ
ィ

ン
グ

・
セ

ッ
ト

に
含

ま
れ

る
取

引
の

う
ち

、
Ｓ

Ａ
―

Ｃ

Ｖ
Ａ

を
用

い
て

Ｃ
Ｖ

Ａ
リ

ス
ク

相
当

額
を

算
出

す
る

こ
と

が
適

切
で

は
な

い
取

引
が

あ
る

こ
と

。
 

 

 ［
条

を
加

え
る

。
］
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第
二

目
 

金
利

リ
ス

ク
に

係
る

バ
ケ

ッ
ト

、
リ

ス
ク

・
フ

ァ
ク

タ
ー

、
感

応
度

、
リ

ス
ク

・
ウ

ェ
イ

ト
及

び
相

関
 

［
目

名
を

付
す

る
。
］

 

 （
金

利
リ

ス
ク

の
バ

ケ
ッ

ト
に

お
け

る
感

応
度

等
）

 

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

十
五

 
金

利
リ

ス
ク

に
係

る
デ

ル
タ

・
リ

ス
ク

及
び

ベ
ガ

・
リ

ス
ク

の
バ

ケ
ッ

ト
は

、
個

々
の

通
貨

ご
と

に
定

め
る

も

の
と

す
る

。
 

２
 

商
工

組
合

中
央

金
庫

の
報

告
通

貨
（

商
工

組
合

中
央

金
庫

の
財

務
報

告
に

お
い

て
用

い
ら

れ
る

通
貨

を
い

う
。

以
下

同
じ

。
）

、
ア

メ
リ

カ

合
衆

国
通

貨
（

U
S
D
）

、
欧

州
経

済
通

貨
統

合
参

加
国

通
貨

（
E
U
R
）

、

英
国

通
貨

（
G
B
P
）

、
オ

ー
ス

ト
ラ

リ
ア

通
貨

（
A
U
D
）

、
カ

ナ
ダ

通
貨

（
C
A
D
）

、
ス

ウ
ェ

ー
デ

ン
通

貨
（

S
E
K
）

及
び

本
邦

通
貨

に
対

す
る

金

利
リ

ス
ク

の
デ

ル
タ

・
リ

ス
ク

・
フ

ァ
ク

タ
ー

は
、

イ
ン

フ
レ

率
の

絶

対
変

化
及

び
次

に
掲

げ
る

テ
ナ

ー
（

満
期

ま
で

の
年

限
を

い
う

。
以

下

同
じ

。
）

の
種

類
ご

と
の

リ
ス

ク
フ

リ
ー

・
イ

ー
ル

ド
カ

ー
ブ

の
絶

対

変
化

と
す

る
。

 

一
 

一
年

 

二
 

二
年

 

三
 

五
年

 

四
 

十
年

 

五
 

三
十

年
 

３
 

前
項

の
「

イ
ン

フ
レ

率
の

絶
対

変
化

」
と

は
、

イ
ン

フ
レ

率
を

一
ベ

ー
シ

ス
・

ポ
イ

ン
ト

変
化

さ
せ

た
場

合
に

お
け

る
Ｃ

Ｖ
Ａ

又
は

Ｃ
Ｖ

Ａ

ヘ
ッ

ジ
手

段
の

価
値

の
変

動
を

〇
・

〇
〇

〇
一

で
除

し
て

得
た

値
を

い

う
。

 

４
 

第
二

項
の

「
リ

ス
ク

フ
リ

ー
・

イ
ー

ル
ド

カ
ー

ブ
の

絶
対

変
化

」
と

  ［
条

を
加

え
る

。
］
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は
、

特
定

の
通

貨
の

リ
ス

ク
フ

リ
ー

・
イ

ー
ル

ド
カ

ー
ブ

を
一

ベ
ー

シ

ス
・

ポ
イ

ン
ト

の
幅

で
変

化
さ

せ
た

場
合

に
お

け
る

Ｃ
Ｖ

Ａ
又

は
Ｃ

Ｖ

Ａ
ヘ

ッ
ジ

手
段

の
価

値
の

変
動

を
〇

・
〇

〇
〇

一
で

除
し

て
得

た
値

を

い
う

。
 

５
 

第
二

項
に

規
定

す
る

リ
ス

ク
・

フ
ァ

ク
タ

ー
の

リ
ス

ク
・

ウ
ェ

イ
ト

R
W
k は

、
次

の
表

の
当

該
リ

ス
ク

・
フ

ァ
ク

タ
ー

の
区

分
に

応
じ

、
次

の
表

の
左

欄
に

定
め

る
も

の
と

す
る

。
 

リ
ス

ク

・
フ

ァ

ク
タ

ー
 

一
年

 
二

年
 

五
年

 
十

年
 

三
十

年
 

イ
ン

フ

レ
率

 

リ
ス

ク

・
ウ

ェ

イ
ト

（

パ
ー

セ

ン
ト

）
 

一
・

一

一
 

〇
・

九

三
 

〇
・

七

四
 

〇
・

七

四
 

〇
・

七

四
 

一
・

一

一
 

 

 

６
 

第
二

項
に

規
定

す
る

リ
ス

ク
・

フ
ァ

ク
タ

ー
間

の
相

関
係

数𝜌௞௟ は
、

当
該

リ
ス

ク
・

フ
ァ

ク
タ

ー
の

区
分

に
応

じ
、

次
の

表
に

定
め

る
も

の
と

す
る

。
 

 

（
パ

ー

セ
ン

ト

）
 

一
年

 
二

年
 

五
年

 
十

年
 

三
十

年
 

イ
ン

フ

レ
率

 

一
年

 
百

 
九

十
一

 
七

十
二

 
五

十
五

 
三

十
一

 
四

十
 

二
年

 
 

百
 

八
十

七
 

七
十

二
 

四
十

五
 

四
十

 

五
年

 
 

 
百

 
九

十
一

 
六

十
八

 
四

十
 

十
年

 
 

 
 

百
 

八
十

三
 

四
十

 

三
十

年
 

 
 

 
 

百
 

四
十
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イ
ン

フ

レ
率

 

 
 

 
 

 
百

 

 ７
 

第
一

項
に

規
定

す
る

金
利

に
係

る
デ

ル
タ

・
リ

ス
ク

の
バ

ケ
ッ

ト
及

び
ベ

ガ
・

リ
ス

ク
の

バ
ケ

ッ
ト

間
の

相
関

係
数𝛾௞௟ は

、
全

て
の

通
貨

に
つ

い
て

〇
・

五
と

す
る

。
 

 

 

（
定

め
の

な
い

通
貨

に
係

る
金

利
の

デ
ル

タ
・

リ
ス

ク
・

フ
ァ

ク
タ

ー

の
感

応
度

等
）

 

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

十
六

 
前

条
第

二
項

に
規

定
す

る
通

貨
以

外
の

通
貨

に
対

す
る

金
利

リ
ス

ク
の

デ
ル

タ
・

リ
ス

ク
・

フ
ァ

ク
タ

ー
は

、

イ
ン

フ
レ

率
の

絶
対

変
化

及
び

リ
ス

ク
フ

リ
ー

・
イ

ー
ル

ド
カ

ー
ブ

の

パ
ラ

レ
ル

・
シ

フ
ト

の
絶

対
変

化
と

す
る

。
 

２
 

前
項

の
「

リ
ス

ク
フ

リ
ー

・
イ

ー
ル

ド
カ

ー
ブ

の
パ

ラ
レ

ル
・

シ
フ

ト
の

絶
対

変
化

」
と

は
、

通
貨

の
リ

ス
ク

フ
リ

ー
・

イ
ー

ル
ド

カ
ー

ブ

を
一

ベ
ー

シ
ス

・
ポ

イ
ン

ト
の

幅
で

パ
ラ

レ
ル

・
シ

フ
ト

さ
せ

た
場

合

に
お

け
る

Ｃ
Ｖ

Ａ
又

は
Ｃ

Ｖ
Ａ

ヘ
ッ

ジ
手

段
の

価
値

の
変

動
を

〇
・

〇

〇
〇

一
で

除
し

て
得

た
値

を
い

う
。

 

３
 

第
一

項
に

規
定

す
る

リ
ス

ク
・

フ
ァ

ク
タ

ー
の

リ
ス

ク
・

ウ
ェ

イ
ト

R
W
k は

、
一

・
五

八
パ

ー
セ

ン
ト

と
す

る
。

 

４
 

第
一

項
に

規
定

す
る

リ
ス

ク
フ

リ
ー

・
イ

ー
ル

ド
カ

ー
ブ

と
イ

ン
フ

レ
率

と
の

間
の

相
関

係
数𝜌௞௟ は

、
四

十
パ

ー
セ

ン
ト

と
す

る
。

 

 

  ［
条

を
加

え
る

。
］

 

（
金

利
リ

ス
ク

の
ベ

ガ
・

リ
ス

ク
・

フ
ァ

ク
タ

ー
の

感
応

度
等

）
 

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

十
七

 
金

利
リ

ス
ク

の
ベ

ガ
・

リ
ス

ク
・

フ
ァ

ク
タ

ー
は

、
通

貨
の

イ
ン

フ
レ

率
に

対
す

る
全

て
の

ボ
ラ

テ
ィ

リ
テ

ィ

の
相

対
変

化
及

び
金

利
に

対
す

る
全

て
の

ボ
ラ

テ
ィ

リ
テ

ィ
の

相
対

変

 ［
条

を
加

え
る

。
］
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化
と

す
る

。
 

２
 

前
項

の
「

通
貨

の
イ

ン
フ

レ
率

に
対

す
る

全
て

の
ボ

ラ
テ

ィ
リ

テ
ィ

の
相

対
変

化
」

と
は

、
イ

ン
フ

レ
率

に
対

す
る

全
て

の
ボ

ラ
テ

ィ
リ

テ

ィ
を

現
在

価
値

に
対

し
て

同
時

に
一

パ
ー

セ
ン

ト
変

化
さ

せ
た

場
合

に

お
け

る
Ｃ

Ｖ
Ａ

又
は

Ｃ
Ｖ

Ａ
ヘ

ッ
ジ

手
段

の
価

値
の

変
動

を
〇

・
〇

一

で
除

し
て

得
た

値
を

い
う

。
 

３
 

第
一

項
の

「
金

利
に

対
す

る
全

て
の

ボ
ラ

テ
ィ

リ
テ

ィ
の

相
対

変
化

」
と

は
、

金
利

に
対

す
る

全
て

の
ボ

ラ
テ

ィ
リ

テ
ィ

を
現

在
価

値
に

対

し
て

同
時

に
一

パ
ー

セ
ン

ト
変

化
さ

せ
た

場
合

に
お

け
る

Ｃ
Ｖ

Ａ
又

は

Ｃ
Ｖ

Ａ
ヘ

ッ
ジ

手
段

の
価

値
の

変
動

を
〇

・
〇

一
で

除
し

て
得

た
値

を

い
う

。
 

４
 

第
一

項
に

規
定

す
る

リ
ス

ク
・

フ
ァ

ク
タ

ー
の

リ
ス

ク
・

ウ
ェ

イ
ト

R
W
k は

、
百

パ
ー

セ
ン

ト
と

す
る

。
 

５
 

第
一

項
に

規
定

す
る

通
貨

の
イ

ン
フ

レ
率

に
対

す
る

ボ
ラ

テ
ィ

リ
テ

ィ
と

金
利

に
対

す
る

ボ
ラ

テ
ィ

リ
テ

ィ
と

の
間

の
相

関
係

数𝜌௞௟ は
、

四
十

パ
ー

セ
ン

ト
と

す
る

。
 

 

第
三

目
 

外
国

為
替

に
係

る
バ

ケ
ッ

ト
、

リ
ス

ク
・

フ
ァ

ク
タ

ー
、

感
応

度
、

リ
ス

ク
・

ウ
ェ

イ
ト

及
び

相
関

 

［
目

名
を

付
す

る
。
］

 

 （
外

国
為

替
リ

ス
ク

の
バ

ケ
ッ

ト
に

お
け

る
感

応
度

等
）

 

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

一
八

 
外

国
為

替
に

係
る

デ
ル

タ
・

リ
ス

ク
及

び
ベ

ガ
・

リ
ス

ク
の

バ
ケ

ッ
ト

は
、

商
工

組
合

中
央

金
庫

の
報

告
通

貨

を
除

く
個

々
の

通
貨

ご
と

に
定

め
る

も
の

と
す

る
。

 

２
 

前
項

に
規

定
す

る
外

国
為

替
に

係
る

デ
ル

タ
・

リ
ス

ク
の

バ
ケ

ッ
ト

と
ベ

ガ
・

リ
ス

ク
の

バ
ケ

ッ
ト

と
の

間
の

相
関

係
数𝛾௕௖ は

、
全

て
の

  ［
条

を
加

え
る

。
］
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通
貨

に
つ

い
て

〇
・

六
と

す
る

。
 

 

（
外

国
為

替
に

係
る

デ
ル

タ
・

リ
ス

ク
・

フ
ァ

ク
タ

ー
の

感
応

度
等

）
 

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

十
九

 
外

国
為

替
に

係
る

デ
ル

タ
・

リ
ス

ク
・

フ
ァ

ク
タ

ー
は

、
外

国
通

貨
と

商
工

組
合

中
央

金
庫

の
報

告
通

貨
と

の

間
に

お
け

る
直

物
為

替
レ

ー
ト

（
商

工
組

合
中

央
金

庫
の

報
告

通
貨

で

表
示

さ
れ

た
当

該
外

国
通

貨
一

単
位

の
市

場
価

格
を

い
う

。
次

項
及

び

次
条

第
二

項
に

お
い

て
同

じ
。

）
の

相
対

変
化

と
す

る
。

 

２
 

前
項

の
「

直
物

為
替

レ
ー

ト
の

相
対

変
化

」
と

は
、

直
物

為
替

レ
ー

ト
を

そ
の

現
在

価
値

に
対

し
て

一
パ

ー
セ

ン
ト

変
化

さ
せ

た
場

合
に

お

け
る

Ｃ
Ｖ

Ａ
又

は
Ｃ

Ｖ
Ａ

ヘ
ッ

ジ
手

段
の

価
値

の
変

動
を

〇
・

〇
一

で

除
し

て
得

た
値

を
い

う
。

こ
の

場
合

に
お

い
て

、
商

工
組

合
中

央
金

庫

の
報

告
通

貨
で

は
な

い
通

貨
（

以
下

こ
の

項
及

び
次

条
第

二
項

に
お

い

て
「

非
報

告
通

貨
」

と
い

う
。

）
間

の
為

替
レ

ー
ト

を
参

照
す

る
取

引

を
行

う
と

き
は

、
商

工
組

合
中

央
金

庫
の

報
告

通
貨

と
各

非
報

告
通

貨

と
の

間
の

直
物

為
替

レ
ー

ト
の

感
応

度
を

計
測

す
る

も
の

と
す

る
。

 

３
 

第
一

項
に

規
定

す
る

リ
ス

ク
・

フ
ァ

ク
タ

ー
の

リ
ス

ク
・

ウ
ェ

イ
ト

R
W
k は

、
十

一
パ

ー
セ

ン
ト

と
す

る
。

 

 

 ［
条

を
加

え
る

。
］

 

（
外

国
為

替
に

係
る

ベ
ガ

・
リ

ス
ク

・
フ

ァ
ク

タ
ー

の
感

応
度

等
）

 

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

二
十

 
外

国
為

替
に

係
る

ベ
ガ

・
リ

ス
ク

・
フ

ァ
ク

タ
ー

は
、

外
国

通
貨

と
商

工
組

合
中

央
金

庫
の

報
告

通
貨

と
の

間

に
お

け
る

為
替

レ
ー

ト
に

対
す

る
全

て
の

ボ
ラ

テ
ィ

リ
テ

ィ
の

相
対

変

化
と

す
る

。
 

２
 

前
項

の
「

為
替

レ
ー

ト
に

対
す

る
全

て
の

ボ
ラ

テ
ィ

リ
テ

ィ
の

相
対

変
化

」
と

は
、

外
国

通
貨

と
報

告
通

貨
と

の
間

の
為

替
レ

ー
ト

に
対

す

 ［
条

を
加

え
る

。
］
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る
全

て
の

ボ
ラ

テ
ィ

リ
テ

ィ
を

現
在

価
値

に
対

し
て

同
時

に
一

パ
ー

セ

ン
ト

変
化

さ
せ

た
場

合
に

お
け

る
Ｃ

Ｖ
Ａ

又
は

Ｃ
Ｖ

Ａ
ヘ

ッ
ジ

手
段

に

生
じ

た
価

値
の

変
動

を
〇

・
〇

一
で

除
し

て
得

た
値

を
い

う
。

こ
の

場

合
に

お
い

て
、

非
報

告
通

貨
間

の
為

替
レ

ー
ト

を
参

照
す

る
取

引
を

行

う
と

き
は

、
商

工
組

合
中

央
金

庫
の

報
告

通
貨

と
各

非
報

告
通

貨
と

の

間
の

直
物

為
替

レ
ー

ト
の

ボ
ラ

テ
ィ

リ
テ

ィ
を

計
測

す
る

も
の

と
す

る

。
 

３
 

第
一

項
に

規
定

す
る

リ
ス

ク
・

フ
ァ

ク
タ

ー
の

リ
ス

ク
・

ウ
ェ

イ
ト

R
W
k は

、
百

パ
ー

セ
ン

ト
と

す
る

。
 

 

第
四

目
 

取
引

相
手

方
の

ク
レ

ジ
ッ

ト
・

ス
プ

レ
ッ

ド
に

係
る

バ
ケ

ッ
ト

、
リ

ス
ク

・
フ

ァ
ク

タ
ー

、
感

応
度

、
リ

ス
ク

・
ウ

ェ
イ

ト
及

び
相

関
 

［
目

名
を

付
す

る
。
］

 

 （
取

引
相

手
方

の
ク

レ
ジ

ッ
ト

・
ス

プ
レ

ッ
ド

に
係

る
感

応
度

等
）

 

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

二
十

一
 

取
引

相
手

方
の

ク
レ

ジ
ッ

ト
・

ス
プ

レ
ッ

ド
に

係
る

デ
ル

タ
・

リ
ス

ク
の

バ
ケ

ッ
ト

は
、

取
引

相
手

方
の

セ

ク
タ

ー
に

応
じ

、
次

の
表

の
と

お
り

と
す

る
。

た
だ

し
、

取
引

相
手

方

の
ク

レ
ジ

ッ
ト

・
ス

プ
レ

ッ
ド

に
係

る
ベ

ガ
・

リ
ス

ク
に

つ
い

て
は

、

Ｃ
Ｖ

Ａ
リ

ス
ク

相
当

額
の

算
出

を
要

し
な

い
も

の
と

す
る

。
 

  ［
条

を
加

え
る

。
］

 

バ
ケ

ッ
ト

番
号

 
取

引
相

手
方

の
セ

ク
タ

ー
 

１
a
）

 
中

央
銀

行
を

含
む

ソ
ブ

リ
ン

及
び

多
国

間
開

発
銀

行
 

１
b
）

 
地

方
自

治
体

、
政

府
支

援
法

人
及

び
教

育
・

行
政

機
関

 

２
 

政
府

系
金

融
機

関
を

含
む

金
融
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３
 

資
源

開
発

、
エ

ネ
ル

ギ
ー

、
工

業
、

農
業

、
製

造

業
、

鉱
業

及
び

採
石

業
 

４
 

消
費

財
・

サ
ー

ビ
ス

、
運

輸
及

び
保

管
並

び
に

行

政
支

援
サ

ー
ビ

ス
業

 

５
 

テ
ク

ノ
ロ

ジ
ー

及
び

通
信

 

６
 

ヘ
ル

ス
ケ

ア
、

公
益

事
業

及
び

専
門

・
技

術
活

動
 

７
 

そ
の

他
の

セ
ク

タ
ー

 

８
 

適
格

イ
ン

デ
ッ

ク
ス

 
 ２

 
取

引
相

手
方

の
ク

レ
ジ

ッ
ト

・
ス

プ
レ

ッ
ド

に
係

る
デ

ル
タ

・
リ

ス

ク
の

バ
ケ

ッ
ト

間
の

相
関

係
数𝛾௕௖ は

、
バ

ケ
ッ

ト
番

号
（

前
項

の
規

定
に

よ
り

分
類

し
た

バ
ケ

ッ
ト

に
対

応
し

て
定

め
た

番
号

を
い

う
。

次

条
第

三
項

に
お

い
て

同
じ

。
）

に
応

じ
、

次
の

表
に

定
め

る
も

の
と

す

る
。

 

 

バ
ケ

ッ

ト
番

号

（
パ

ー

セ
ン

ト

）
 

１
 

２
 

３
 

４
 

５
 

６
 

７
 

８
 

１
 

百
 

十
 

二
十

 
二

十

五
 

二
十

 
十

五
 

〇
 

四
十

五
 

２
 

 
百

 
五

 
十

五
 

二
十

 
五

 
〇

 
四

十

五
 

３
 

 
 

百
 

二
十

 
二

十

五
 

五
 

〇
 

四
十

五
 

４
 

 
 

 
百

 
二

十

五
 

五
 

〇
 

四
十

五
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５
 

 
 

 
 

百
 

五
 

〇
 

四
十

五
 

６
 

 
 

 
 

 
百

 
〇

 
四

十

五
 

７
 

 
 

 
 

 
 

百
 

〇
 

８
 

 
 

 
 

 
 

 
百

 

 

 （
取

引
相

手
方

に
対

す
る

ク
レ

ジ
ッ

ト
・

ス
プ

レ
ッ

ド
に

係
る

デ
ル

タ

・
リ

ス
ク

・
フ

ァ
ク

タ
ー

の
感

応
度

等
）

 

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

二
十

二
 

取
引

相
手

方
に

対
す

る
ク

レ
ジ

ッ
ト

・
ス

プ
レ

ッ
ド

に
係

る
デ

ル
タ

・
リ

ス
ク

・
フ

ァ
ク

タ
ー

は
、

次
に

掲

げ
る

テ
ナ

ー
の

種
類

ご
と

の
個

社
（

取
引

相
手

方
及

び
取

引
相

手
方

に

対
す

る
ク

レ
ジ

ッ
ト

・
ス

プ
レ

ッ
ド

の
ヘ

ッ
ジ

手
段

に
係

る
参

照
銘

柄

を
い

う
。

）
及

び
適

格
イ

ン
デ

ッ
ク

ス
の

ク
レ

ジ
ッ

ト
・

ス
プ

レ
ッ

ド

の
絶

対
変

化
と

す
る

。
 

一
 

半
年

 

二
 

一
年

 

三
 

三
年

 

四
 

五
年

 

五
 

十
年

 

２
 

前
項

の
「

ク
レ

ジ
ッ

ト
・

ス
プ

レ
ッ

ド
の

絶
対

変
化

」
と

は
、

ク
レ

ジ
ッ

ト
・

ス
プ

レ
ッ

ド
を

一
ベ

ー
シ

ス
・

ポ
イ

ン
ト

変
化

さ
せ

た
場

合

に
お

け
る

Ｃ
Ｖ

Ａ
又

は
Ｃ

Ｖ
Ａ

ヘ
ッ

ジ
手

段
の

価
値

の
変

動
を

〇
・

〇

〇
〇

一
で

除
し

て
得

た
値

を
い

う
。

 

   ［
条

を
加

え
る

。
］
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３
 

第
一

項
に

規
定

す
る

リ
ス

ク
・

フ
ァ

ク
タ

ー
の

リ
ス

ク
・

ウ
ェ

イ
ト

R
W
k は

、
テ

ナ
ー

の
全

て
の

種
類

に
つ

い
て

、
バ

ケ
ッ

ト
番

号
及

び
信

用
力

の
区

分
に

応
じ

、
次

の
表

に
定

め
る

も
の

と
す

る
。

 

［
表

 
別

紙
１

］
 
 

４
 

前
項

の
表

の
バ

ケ
ッ

ト
番

号
１

か
ら

７
ま

で
に

係
る

加
重

感
応

度

W
S
k 及

び
W
S
l の

相
関

係
数𝜌௞௟ は

、
次

の
算

式
に

よ
り

得
た

値
と

す
る

。
 

 

 
 𝜌௞௟ =𝜌௧௘௡௢௥ ∙𝜌௡௔௠௘ ∙𝜌௤௨௔௟௜௧௬

 
 

５
 

前
項

の
場

合
に

お
い

て
、

次
の

各
号

に
掲

げ
る

相
関

係
数

の
値

は
、

当
該

各
号

に
定

め
る

も
の

と
す

る
。

 
 

一
 

相
関

係
数𝜌௧௘௡௢௥  

次
の

イ
又

は
ロ

に
掲

げ
る

場
合

の
区

分
に

応

じ
、

当
該

イ
又

は
ロ

に
定

め
る

値
 

イ
 

双
方

の
テ

ナ
ー

が
同

一
の

場
合

 
百

パ
ー

セ
ン

ト
 

ロ
 

イ
に

掲
げ

る
場

合
以

外
の

場
合

 
九

十
パ

ー
セ

ン
ト

 

二
 

相
関

係
数𝜌௡௔௠௘  

次
の

イ
か

ら
ハ

ま
で

に
掲

げ
る

場
合

の
区

分

に
応

じ
、

当
該

イ
か

ら
ハ

ま
で

に
定

め
る

値
 

イ
 

双
方

の
銘

柄
が

同
一

の
場

合
 

百
パ

ー
セ

ン
ト

 

ロ
 

双
方

の
銘

柄
が

同
一

で
は

な
く

、
か

つ
、

法
的

に
関

連
す

る
場

合
 

九
十

パ
ー

セ
ン

ト
 

ハ
 

イ
及

び
ロ

に
掲

げ
る

場
合

以
外

の
場

合
 

五
十

パ
ー

セ
ン

ト
 

三
 

相
関

係
数𝜌௤௨௔௟௜௧௬

 
次

の
イ

又
は

ロ
に

掲
げ

る
場

合
の

区
分

に
応

じ
、

当
該

イ
又

は
ロ

に
定

め
る

値
 

イ
 

双
方

の
銘

柄
の

信
用

力
が

同
一

の
場

合
（

双
方

の
銘

柄
が

投
資

適
格

で
あ

る
場

合
、

双
方

の
銘

柄
が

投
機

的
格

付
で

あ
る

場
合

、

双
方

の
銘

柄
が

無
格

付
で

あ
る

場
合

又
は

一
方

の
銘

柄
が

投
機

的

格
付

で
あ

っ
て

、
か

つ
、

他
方

の
銘

柄
が

無
格

付
で

あ
る

場
合

を

い
う

。
）

 
百

パ
ー

セ
ン

ト
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ロ
 

イ
に

掲
げ

る
場

合
以

外
の

場
合

 
八

十
パ

ー
セ

ン
ト

 

６
 

第
三

項
の

表
の

バ
ケ

ッ
ト

番
号

８
に

係
る

ネ
ッ

ト
加

重
感

応
度

W
S
k

及
び

W
S
l の

相
関

係
数𝜌௞௟ は

、
次

の
算

式
に

よ
り

得
た

値
と

す
る

。
 

 

 
 𝜌௞௟ =𝜌௧௘௡௢௥ ∙𝜌௡௔௠௘ ∙𝜌௤௨௔௟௜௧௬

 
 

７
 

前
項

の
場

合
に

お
い

て
、

次
の

各
号

に
掲

げ
る

相
関

係
数

の
値

は
、

当
該

各
号

に
定

め
る

も
の

と
す

る
。

 
 

一
 

相
関

係
数𝜌௧௘௡௢௥  

次
の

イ
又

は
ロ

に
掲

げ
る

場
合

の
区

分
に

応

じ
、

当
該

イ
又

は
ロ

に
定

め
る

値
 

イ
 

双
方

の
テ

ナ
ー

が
同

一
の

場
合

 
百

パ
ー

セ
ン

ト
 

ロ
 

イ
に

掲
げ

る
場

合
以

外
の

場
合

 
九

十
パ

ー
セ

ン
ト

 

二
 

相
関

係
数𝜌௡௔௠௘  

次
の

イ
か

ら
ハ

ま
で

に
掲

げ
る

場
合

の
区

分

に
応

じ
、

当
該

イ
か

ら
ハ

ま
で

に
定

め
る

値
 

イ
 

双
方

の
イ

ン
デ

ッ
ク

ス
の

名
称

が
同

一
で

あ
っ

て
、

か
つ

、
双

方
の

イ
ン

デ
ッ

ク
ス

の
シ

リ
―

ズ
（

イ
ン

デ
ッ

ク
ス

の
価

格
算

出

の
対

象
期

間
を

い
う

。
）

が
同

一
で

あ
る

場
合

 
百

パ
ー

セ
ン

ト
 

ロ
 

双
方

の
イ

ン
デ

ッ
ク

ス
の

名
称

が
同

一
で

あ
っ

て
、

か
つ

、
双

方
の

イ
ン

デ
ッ

ク
ス

の
シ

リ
―

ズ
が

同
一

で
な

い
場

合
 

九
十

パ

ー
セ

ン
ト

 

ハ
 

イ
及

び
ロ

に
掲

げ
る

場
合

以
外

の
場

合
 

八
十

パ
ー

セ
ン

ト
 

三
 

相
関

係
数𝜌௤௨௔௟௜௧௬

 
次

の
イ

又
は

ロ
に

掲
げ

る
場

合
の

区
分

に
応

じ
、

当
該

イ
又

は
ロ

に
定

め
る

値
 

イ
 

双
方

の
イ

ン
デ

ッ
ク

ス
の

信
用

力
が

同
一

の
場

合
（

双
方

の
イ

ン
デ

ッ
ク

ス
が

投
資

適
格

で
あ

る
場

合
又

は
双

方
の

銘
柄

が
投

機

的
格

付
で

あ
る

場
合

を
い

う
。

）
 

百
パ

ー
セ

ン
ト

 

ロ
 

イ
に

掲
げ

る
場

合
以

外
の

場
合

 
八

十
パ

ー
セ

ン
ト

 

 

 



 

 
 

- 40 - 

第
五

目
 

参
照

先
の

ク
レ

ジ
ッ

ト
・

ス
プ

レ
ッ

ド
に

係
る

バ
ケ

ッ
ト

、
リ

ス
ク

・
フ

ァ
ク

タ
ー

、
感

応
度

、
リ

ス
ク

・
ウ

ェ
イ

ト
及

び
相

関
 

［
目

名
を

付
す

る
。
］

 

 （
参

照
先

の
ク

レ
ジ

ッ
ト

・
ス

プ
レ

ッ
ド

に
係

る
Ｃ

Ｖ
Ａ

感
応

度
等

）
 

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

二
十

三
 

参
照

先
の

ク
レ

ジ
ッ

ト
・

ス
プ

レ
ッ

ド
に

係
る

デ
ル

タ
・

リ
ス

ク
及

び
ベ

ガ
・

リ
ス

ク
の

バ
ケ

ッ
ト

は
、

参

照
先

の
信

用
力

及
び

セ
ク

タ
ー

の
区

分
に

応
じ

、
次

の
表

の
と

お
り

と

す
る

。
 

  ［
条

を
加

え
る

。
］

 

 

バ
ケ

ッ
ト

番
号

 

信
用

力
 

参
照

先
の

セ
ク

タ
ー

 

１
 

投
資

適
格

（
I
G
）

 
中

央
銀

行
及

び
多

国
間

開
発

銀
行

を
含

む
ソ

ブ
リ

ン
 

２
 

地
方

自
治

体
、

政
府

支
援

法
人

及
び

教

育
・

行
政

機
関

 

３
 

政
府

系
金

融
機

関
を

含
む

金
融

 

４
 

資
源

開
発

、
エ

ネ
ル

ギ
ー

、
工

業
、

農

業
、

製
造

業
、

鉱
業

及
び

採
石

業
 

５
 

消
費

財
・

サ
ー

ビ
ス

、
運

輸
及

び
保

管

並
び

に
行

政
支

援
サ

ー
ビ

ス
業

 

６
 

テ
ク

ノ
ロ

ジ
ー

及
び

通
信

 

７
 

ヘ
ル

ス
ケ

ア
、

公
益

事
業

及
び

専
門

・

技
術

活
動

 

８
 

投
機

的
格

付
（

H
Y
）

及
び

無
格

付
（

N
R
）

 

中
央

銀
行

及
び

多
国

間
開

発
銀

行
を

含

む
ソ

ブ
リ

ン
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９
 

地
方

自
治

体
、

政
府

支
援

法
人

及
び

教

育
・

行
政

機
関

 

1
0
 

政
府

系
金

融
機

関
を

含
む

金
融

 

1
1
 

資
源

開
発

、
エ

ネ
ル

ギ
ー

、
工

業
、

農

業
、

製
造

業
、

鉱
業

及
び

採
石

業
 

1
2
 

消
費

財
・

サ
ー

ビ
ス

、
運

輸
及

び
保

管

並
び

に
行

政
支

援
サ

ー
ビ

ス
業

 

1
3
 

テ
ク

ノ
ロ

ジ
ー

及
び

通
信

 

1
4
 

ヘ
ル

ス
ケ

ア
、

公
益

事
業

及
び

専
門

・

技
術

活
動

 

1
5
 

投
資

適
格

（
I
G
）
、

投
機

的
格

付
（

H
Y
）

及
び

無
格

付
（

N
R
）

 

そ
の

他
の

セ
ク

タ
ー

 

1
6
 

投
資

適
格

（
I
G
）

 
適

格
イ

ン
デ

ッ
ク

ス
 

1
7
 

投
機

的
格

付
（

H
Y
）

 
適

格
イ

ン
デ

ッ
ク

ス
 

 ２
 

前
項

に
規

定
す

る
参

照
先

の
ク

レ
ジ

ッ
ト

・
ス

プ
レ

ッ
ド

に
係

る
デ

ル
タ

・
リ

ス
ク

の
バ

ケ
ッ

ト
と

ベ
ガ

・
リ

ス
ク

の
バ

ケ
ッ

ト
と

の
間

の

相
関

係
数𝛾௕௖ は

、
次

の
各

号
に

掲
げ

る
場

合
の

区
分

に
応

じ
、

当
該

各
号

に
定

め
る

も
の

と
す

る
。

 

一
 

双
方

の
バ

ケ
ッ

ト
の

信
用

力
が

同
一

で
あ

る
場

合
 

バ
ケ

ッ
ト

番

号
（

前
項

の
規

定
に

よ
り

分
類

し
た

バ
ケ

ッ
ト

番
号

を
い

う
。

次
号

及
び

次
条

第
三

項
に

お
い

て
同

じ
。

）
に

応
じ

、
次

の
表

に
定

め
る

値
 

 
［

表
 

別
紙

２
］

 
 
 

 

二
 

双
方

の
バ

ケ
ッ

ト
の

信
用

力
が

同
一

で
な

い
場

合
 

バ
ケ

ッ
ト

番

 
号

に
応

じ
、

前
号

の
表

に
定

め
る

値
を

二
で

除
し

て
得

た
値
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（
参

照
先

の
ク

レ
ジ

ッ
ト

・
ス

プ
レ

ッ
ド

に
係

る
デ

ル
タ

・
リ

ス
ク

・

フ
ァ

ク
タ

ー
の

感
応

度
等

）
 

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

二
十

四
 

参
照

先
の

ク
レ

ジ
ッ

ト
・

ス
プ

レ
ッ

ド
に

係
る

デ
ル

タ
・

リ
ス

ク
・

フ
ァ

ク
タ

ー
は

、
バ

ケ
ッ

ト
内

の
全

て

の
参

照
先

に
係

る
全

て
の

テ
ナ

ー
の

ク
レ

ジ
ッ

ト
・

ス
プ

レ
ッ

ド
の

絶

対
変

化
と

す
る

。
 

２
 

前
項

の
「

ク
レ

ジ
ッ

ト
・

ス
プ

レ
ッ

ド
の

絶
対

変
化

」
と

は
、

バ
ケ

ッ
ト

内
の

全
て

の
参

照
先

に
係

る
全

て
の

テ
ナ

ー
の

ク
レ

ジ
ッ

ト
・

ス

プ
レ

ッ
ド

を
一

ベ
ー

シ
ス

・
ポ

イ
ン

ト
変

化
さ

せ
た

場
合

に
お

け
る

Ｃ

Ｖ
Ａ

又
は

Ｃ
Ｖ

Ａ
ヘ

ッ
ジ

手
段

の
価

値
の

変
動

を
〇

・
〇

〇
〇

一
で

除

し
て

得
た

値
を

い
う

。
 

３
 

第
一

項
に

規
定

す
る

リ
ス

ク
・

フ
ァ

ク
タ

ー
の

リ
ス

ク
・

ウ
ェ

イ
ト

R
W
k は

、
バ

ケ
ッ

ト
番

号
及

び
信

用
力

の
区

分
に

応
じ

、
次

の
表

に
定

め
る

も
の

と
す

る
。

 

  ［
条

を
加

え
る

。
］

 

［
表

 
別

紙
３

］
 
 
 

 

 
 

（
参

照
先

の
ク

レ
ジ

ッ
ト

・
ス

プ
レ

ッ
ド

に
係

る
ベ

ガ
・

リ
ス

ク
・

フ

ァ
ク

タ
ー

）
 

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

二
十

五
 

参
照

先
の

ク
レ

ジ
ッ

ト
・

ス
プ

レ
ッ

ド
に

係
る

ベ
ガ

・
リ

ス
ク

・
フ

ァ
ク

タ
ー

は
、

バ
ケ

ッ
ト

内
の

全
て

の

参
照

先
に

係
る

全
て

の
テ

ナ
ー

の
ク

レ
ジ

ッ
ト

・
ス

プ
レ

ッ
ド

の
全

て

の
ボ

ラ
テ

ィ
リ

テ
ィ

の
相

対
変

化
と

す
る

。
 

２
 

前
項

の
「

ク
レ

ジ
ッ

ト
・

ス
プ

レ
ッ

ド
の

全
て

の
ボ

ラ
テ

ィ
リ

テ
ィ

の
相

対
変

化
」

と
は

、
バ

ケ
ッ

ト
内

の
全

て
の

参
照

先
に

係
る

全
て

の

  ［
条

を
加

え
る

。
］
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テ
ナ

ー
の

ボ
ラ

テ
ィ

リ
テ

ィ
を

現
在

価
値

に
対

し
て

同
時

に
一

パ
ー

セ

ン
ト

変
化

さ
せ

た
場

合
に

お
け

る
Ｃ

Ｖ
Ａ

又
は

Ｃ
Ｖ

Ａ
ヘ

ッ
ジ

手
段

の

価
値

の
変

動
を

〇
・

〇
一

で
除

し
て

得
た

値
を

い
う

。
 

３
 

第
一

項
に

規
定

す
る

リ
ス

ク
・

フ
ァ

ク
タ

ー
の

リ
ス

ク
・

ウ
ェ

イ
ト

R
W
k は

、
百

パ
ー

セ
ン

ト
と

す
る

。
 

 

第
六

目
 

株
式

に
係

る
バ

ケ
ッ

ト
、

リ
ス

ク
・

フ
ァ

ク
タ

ー
、

感
応

度
、

リ
ス

ク
・

ウ
ェ

イ
ト

及
び

相
関

 

［
款

名
を

付
す

る
。

］
 

 

 （
株

式
リ

ス
ク

の
バ

ケ
ッ

ト
に

係
る

Ｃ
Ｖ

Ａ
感

応
度

）
 

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

二
十

六
 

株
式

リ
ス

ク
の

バ
ケ

ッ
ト

は
、

次
の

表
に

掲
げ

る
時

価
総

額
、

国
又

は
地

域
及

び
株

式
の

発
行

体
の

セ
ク

タ

ー
の

各
区

分
に

応
じ

、
同

表
の

と
お

り
と

す
る

。
 

  ［
条

を
加

え
る

。
］

 

 

バ
ケ

ッ

ト
番

号
 

時
価

総
額

 

国
又

は
地

域
 

株
式

の
発

行
体

の
セ

ク
タ

ー
 

１
 

大
 

新
興

市
場

 
消

費
財

・
サ

ー
ビ

ス
、

運
輸

及
び

倉
庫

、
管

理
・

サ
ー

ビ
ス

業
、

ヘ

ル
ス

ケ
ア

並
び

に
公

益
事

業
 

２
 

 
通

信
及

び
工

業
 

３
 

 
素

材
、

エ
ネ

ル
ギ

ー
、

農
業

、
製

造
業

、
鉱

業
及

び
採

石
業

 

４
 

 
金

融
（

政
府

系
金

融
機

関
を

含
む

。
）
、

不
動

産
業

及
び

テ
ク

ノ
ロ

ジ

ー
 

５
 

先
進

市
場

 
消

費
財

・
サ

ー
ビ

ス
、

運
輸

及
び

倉
庫

、
管

理
・

サ
ー

ビ
ス

業
、

ヘ
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ル
ス

ケ
ア

並
び

に
公

益
事

業
 

６
 

 
通

信
及

び
工

業
 

７
 

 
素

材
、

エ
ネ

ル
ギ

ー
、

農
業

、
製

造
業

、
鉱

業
及

び
採

石
業

 

８
 

 
金

融
（

政
府

系
金

融
機

関
を

含
む

。
）
、

不
動

産
業

及
び

テ
ク

ノ
ロ

ジ

ー
 

９
 

小
 

新
興

市
場

 
バ

ケ
ッ

ト
番

号
１

か
ら

４
ま

で
の

全
て

の
セ

ク
タ

ー
 

1
0
 

先
進

市
場

 
バ

ケ
ッ

ト
番

号
５

か
ら

８
ま

で
の

全
て

の
セ

ク
タ

ー
 

1
1
 

そ
の

他
の

セ
ク

タ
ー

 

1
2
 

時
価

総
額

が
大

で
あ

る
先

進
市

場
に

お
け

る
株

式
イ

ン
デ

ッ
ク

ス
 

1
3
 

そ
の

他
の

株
式

イ
ン

デ
ッ

ク
ス

 
 （

注
1
）

表
の

「
時

価
総

額
」

欄
の

分
類

に
当

た
っ

て
は

、
次

に
掲

げ
る

要
件

を
満

た
す

も
の

と
す

る
。

 

1
.
世

界
各

国
の

証
券

市
場

に
お

い
て

、
同

一
の

上
場

法
人

又
は

法
人

グ

ル
ー

プ
の

発
行

済
株

式
総

数
の

市
場

価
額

に
基

づ
く

時
価

総
額

の
合

計
を

用
い

る
こ

と
。

 

2
.
法

人
グ

ル
ー

プ
の

発
行

済
株

式
総

数
は

、
グ

ル
ー

プ
内

の
上

場
親

会

社
の

発
行

済
株

式
総

数
と

す
る

こ
と

。
 

3
.
法

人
グ

ル
ー

プ
の

発
行

済
株

式
総

数
に

複
数

の
関

連
上

場
法

人
の

時

価
総

額
を

含
め

な
い

こ
と

。
 

4
.
時

価
総

額
が

二
十

億
ド

ル
以

上
の

場
合

は
「

大
」

に
分

類
し

、
そ

れ

以
外

の
場

合
は

「
小

」
に

分
類

す
る

こ
と

。
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（
注

2
）

表
の

「
国

又
は

地
域

」
欄

の
分

類
に

当
た

っ
て

は
、

次
に

掲
げ

る
要

件
を

満
た

す
も

の
と

す
る

。
 

1
.
「

先
進

市
場

」
は

、
カ

ナ
ダ

、
米

国
、

メ
キ

シ
コ

、
ユ

ー
ロ

圏
、

非

ユ
ー

ロ
圏

の
西

欧
諸

国
（

英
国

、
ノ

ル
ウ

ェ
ー

、
ス

ウ
ェ

ー
デ

ン
、

デ
ン

マ
ー

ク
及

び
ス

イ
ス

）
、

日
本

、
オ

セ
ア

ニ
ア

（
オ

ー
ス

ト
ラ

リ
ア

及
び

ニ
ュ

ー
ジ

ー
ラ

ン
ド

）
、

シ
ン

ガ
ポ

ー
ル

及
び

香
港

特
別

行
政

区
と

す
る

こ
と

。
 

2
.
「

新
興

市
場

」
は

、
「

先
進

市
場

」
以

外
の

国
又

は
地

域
と

す
る

こ

と
。

 

（
注

3
）

表
の

「
株

式
の

発
行

体
セ

ク
タ

ー
」

欄
の

分
類

に
当

た
っ

て
は

、
次

に
掲

げ
る

事
項

に
留

意
す

る
も

の
と

す
る

。
 

1
.
市

場
で

一
般

的
に

使
用

さ
れ

る
セ

ク
タ

ー
を

基
に

割
り

当
て

る
も

の

と
す

る
。

 

2
.
各

発
行

体
は

表
の

セ
ク

タ
ー

の
い

ず
れ

か
に

割
り

当
て

る
も

の
と

し

、
同

一
の

業
に

属
す

る
発

行
体

は
同

一
の

セ
ク

タ
ー

に
割

り
当

て
る

も
の

と
す

る
。

 

3
.
適

切
な

セ
ク

タ
ー

に
割

り
当

て
る

こ
と

が
困

難
な

場
合

は
、

バ
ケ

ッ

ト
番

号
1
1
に

割
り

当
て

る
も

の
と

す
る

。
 

4
.
複

数
の

国
若

し
く

は
地

域
に

属
す

る
発

行
体

又
は

複
数

の
セ

ク
タ

ー

に
属

す
る

発
行

体
に

つ
い

て
は

、
当

該
発

行
体

が
事

業
活

動
を

行
う

最
も

重
要

な
国

若
し

く
は

地
域

又
は

セ
ク

タ
ー

に
該

当
す

る
バ

ケ
ッ

ト
に

割
り

当
て

る
も

の
と

す
る

。
 

 

２
 

株
式

の
デ

ル
タ

・
リ

ス
ク

の
バ

ケ
ッ

ト
と

ベ
ガ

・
リ

ス
ク

の
バ

ケ
ッ

ト
と

の
間

の
相

関
係

数𝛾௕௖ は
、

バ
ケ

ッ
ト

番
号

（
前

項
の

規
定

に
よ

り
分

類
し

た
バ

ケ
ッ

ト
番

号
を

い
う

。
次

条
第

三
項

に
お

い
て

同
じ

。

）
に

応
じ

、
次

の
表

の
と

お
り

と
す

る
。
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バ
ケ

ッ
ト

番
号

（
パ

ー
セ

ン
ト

）
 

１
か

ら
1
0

ま
で

 

 

1
1
 

1
2
 

1
3
 

１
か

ら
1
0

ま
で

 
十

五
 

〇
 

四
十

五
 

四
十

五
 

1
1
 

 
〇

 
〇

 
〇

 

1
2
 

 
 

七
十

五
 

四
十

五
 

1
3
 

 
 

 
七

十
五

 
 

 

 （
株

式
に

係
る

デ
ル

タ
及

び
ベ

ガ
・

リ
ス

ク
・

フ
ァ

ク
タ

ー
の

感
応

度

等
）

 

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

二
十

七
 

株
式

に
係

る
デ

ル
タ

・
リ

ス
ク

・
フ

ァ
ク

タ
ー

は
、

バ
ケ

ッ
ト

内
の

全
て

の
参

照
銘

柄
の

ス
ポ

ッ
ト

価
格

の

相
対

変
化

と
す

る
。

 

２
 

前
項

の
「

参
照

銘
柄

の
ス

ポ
ッ

ト
価

格
の

相
対

変
化

」
と

は
、

バ
ケ

ッ
ト

内
の

全
て

の
参

照
銘

柄
の

ス
ポ

ッ
ト

価
格

を
現

在
価

値
に

対
し

て

同
時

に
一

パ
ー

セ
ン

ト
変

化
さ

せ
た

場
合

に
お

け
る

Ｃ
Ｖ

Ａ
又

は
Ｃ

Ｖ

Ａ
ヘ

ッ
ジ

手
段

の
価

値
の

変
動

を
〇

・
〇

一
で

除
し

て
得

た
値

を
い

う

。
 

３
 

第
一

項
に

規
定

す
る

リ
ス

ク
・

フ
ァ

ク
タ

ー
の

リ
ス

ク
・

ウ
ェ

イ
ト

R
W
k は

、
参

照
銘

柄
の

バ
ケ

ッ
ト

番
号

に
応

じ
、

次
の

表
の

と
お

り
と

す
る

。
 

   ［
条

を
加

え
る

。
］

 

バ
ケ

ッ
ト

番
号

 
リ

ス
ク

・
ウ

ェ
イ

ト
（

パ
ー

セ
ン

ト
）

 

１
 

五
十

五
 

２
 

六
十
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３
 

四
十

五
 

４
 

五
十

五
 

５
 

三
十

 

６
 

三
十

五
 

７
 

四
十

 

８
 

五
十

 

９
 

七
十

 

1
0
 

五
十

 

1
1
 

七
十

 

1
2
 

十
五

 

1
3
 

二
十

五
 

 ４
 

株
式

に
係

る
ベ

ガ
・

リ
ス

ク
・

フ
ァ

ク
タ

ー
は

、
バ

ケ
ッ

ト
内

の
全

て
の

参
照

銘
柄

の
ボ

ラ
テ

ィ
リ

テ
ィ

の
相

対
変

化
と

す
る

。
 

５
 

前
項

の
「

参
照

銘
柄

の
ボ

ラ
テ

ィ
リ

テ
ィ

の
相

対
変

化
」

と
は

、
バ

ケ
ッ

ト
内

の
全

て
の

参
照

銘
柄

に
係

る
全

て
の

ボ
ラ

テ
ィ

リ
テ

ィ
を

現

在
価

値
に

対
し

て
同

時
に

一
パ

ー
セ

ン
ト

相
対

変
化

さ
せ

た
場

合
に

お

け
る

Ｃ
Ｖ

Ａ
又

は
Ｃ

Ｖ
Ａ

ヘ
ッ

ジ
手

段
の

価
値

の
変

動
を

〇
・

〇
一

で

除
し

て
得

た
値

を
い

う
。

 

６
 

第
四

項
に

規
定

す
る

リ
ス

ク
・

フ
ァ

ク
タ

ー
の

リ
ス

ク
・

ウ
ェ

イ
ト

R
W
k は

、
前

条
第

一
項

の
表

の
バ

ケ
ッ

ト
１

か
ら

８
ま

で
及

び
1
2
に

あ

っ
て

は
七

十
八

パ
ー

セ
ン

ト
と

し
、

バ
ケ

ッ
ト

９
か

ら
1
1
ま

で
及

び
1
3

に
あ

っ
て

は
百

パ
ー

セ
ン

ト
と

す
る

。
 

 

 

第
七

目
 

コ
モ

デ
ィ

テ
ィ

に
係

る
バ

ケ
ッ

ト
、

リ
ス

ク
・

フ
ァ

ク
タ

ー
、

感
応

度
、

リ
ス

ク
・

ウ
ェ

イ
ト

及
び

相
関

 

［
目

名
を

付
す

る
。

］
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 （
コ

モ
デ

ィ
テ

ィ
・

リ
ス

ク
の

バ
ケ

ッ
ト

）
 

 

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

二
十

八
 

コ
モ

デ
ィ

テ
ィ

に
係

る
デ

ル
タ

・
リ

ス
ク

及
び

ベ
ガ

・
リ

ス
ク

の
バ

ケ
ッ

ト
は

、
コ

モ
デ

ィ
テ

ィ
・

グ
ル

ー

プ
の

区
分

に
応

じ
、

次
の

表
の

と
お

り
と

す
る

。
 

  ［
条

を
加

え
る

。
］

 

 

バ
ケ

ッ

ト
番

号
 

コ
モ

デ
ィ

テ
ィ

・
グ

ル
ー

プ
 

例
 

１
 

エ
ネ

ル
ギ

ー
の

う
ち

、
固

体
可

燃
物

 

石
炭

、
木

炭
、

木
質

ペ
レ

ッ
ト

及
び

核
燃

料
（

ウ
ラ

ン
等

）
 

２
 

エ
ネ

ル
ギ

ー
の

う
ち

、
液

体
可

燃
物

 

原
油

（
軽

質
ス

イ
ー

ト
原

油
、

重
油

、
W
T
I
及

び
ブ

レ
ン

ト
等

）

、
バ

イ
オ

燃
料

（
バ

イ
オ

エ
タ

ノ
ー

ル
及

び
バ

イ
オ

デ
ィ

ー
ゼ

ル
等

）
、

石
油

化
学

製
品

（
プ

ロ

パ
ン

、
エ

タ
ン

、
ガ

ソ
リ

ン
、

メ
タ

ノ
ー

ル
及

び
ブ

タ
ン

等
）

及
び

精
製

燃
料

（
ジ

ェ
ッ

ト
燃

料
、

ケ
ロ

シ
ン

、
軽

油
、

燃
料

油
、

ナ
フ

サ
、

灯
油

及
び

デ
ィ

―
ゼ

ル
等

）
 

３
 

エ
ネ

ル
ギ

ー
の

う
ち

、
電

力
及

び
炭

素
排

出
権

取
引

 

電
力

（
ス

ポ
ッ

ト
、

先
日

付
、

ピ
―

ク
及

び
オ

フ
ピ

ー
ク

等
）
、

炭
素

排
出

権
取

引
（

認
証

排
出

削
減

量
、

E
U
排

出
枠

（
限

月
）
、

温
室

効
果

ガ
ス

地
域

イ
ニ

シ
ア

チ
ブ

（
R
G
G
I
）

に
お

け
る

二
酸
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化
炭

素
排

出
枠

及
び

グ
リ

ー
ン

電
力

証
書

等
）

 

４
 

貨
物

輸
送

 
ド

ラ
イ

バ
ル

ク
船

（
ケ

ー
プ

サ

イ
ズ

、
パ

ナ
マ

ッ
ク

ス
、

ハ
ン

デ
ィ

サ
イ

ズ
、

ス
ー

パ
ー

マ
ッ

ク
ス

等
）
、

リ
キ

ッ
ド

バ
ル

ク
船

及
び

天
然

ガ
ス

輸
送

船
（

ス
エ

ズ
マ

ッ
ク

ス
、

ア
フ

ラ
マ

ッ
ク

ス
及

び
超

大
型

タ
ン

カ
ー

等
）

 

５
 

金
属

・
非

貴
金

属
 

ベ
ー

ス
メ

タ
ル

（
ア

ル
ミ

ニ
ウ

ム
、

銅
、

鉛
、

ニ
ッ

ケ
ル

、
錫

及
び

亜
鉛

等
）
、

鋼
素

材
（

鋼
片

、
鋼

線
、

ス
チ

ー
ル

コ
イ

ル
、

鋼
く

ず
、

鋼
棒

、
鉄

鉱
石

、
タ

ン
グ

ス
テ

ン
、

バ
ナ

ジ
ウ

ム
、

チ
タ

ン
及

び
タ

ン
タ

ル
等

）
、

希

少
金

属
（

コ
バ

ル
ト

、
マ

ン
ガ

ン
及

び
モ

リ
ブ

デ
ン

等
）

 

６
 

ガ
ス

燃
料

 
天

然
ガ

ス
及

び
液

体
天

然
ガ

ス
 

７
 

貴
金

属
 

金
、

銀
、

プ
ラ

チ
ナ

及
び

パ
ラ

ジ
ウ

ム
 

８
 

穀
物

及
び

油
糧

種
子

 
ト

ウ
モ

ロ
コ

シ
、

小
麦

、
大

豆

（
大

豆
種

子
、

大
豆

油
及

び
大

豆
ミ

ー
ル

等
）
、

オ
ー

ト
麦

、
ヤ

シ
油

、
キ

ャ
ノ

ー
ラ

油
、

大
麦

及
び

菜
種

（
菜

種
種

子
、

菜
種
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油
及

び
菜

種
ミ

ー
ル

等
）
、

小
豆

、
モ

ロ
コ

シ
、

コ
コ

ナ
ッ

ツ
油

、
オ

リ
ー

ブ
油

、
ピ

ー
ナ

ッ
ツ

油
、

ヒ
マ

ワ
リ

油
及

び
米

 

９
 

畜
産

及
び

乳
製

品
 

畜
牛

（
生

牛
及

び
肥

育
素

牛
）
、

豚
、

家
禽

、
仔

羊
、

魚
、

エ
ビ

及
び

乳
製

品
（

牛
乳

、
ホ

エ
ー

、
卵

、
バ

タ
ー

及
び

チ
ー

ズ
等

）
 

1
0
  

ソ
フ

ト
・

コ
モ

デ
ィ

テ
ィ

及
び

そ
の

他
の

農
産

物
 

コ
コ

ア
、

コ
ー

ヒ
ー

（
ア

ラ
ビ

カ
及

び
ロ

ブ
ス

タ
等

）
、

茶
、

柑

橘
ジ

ュ
ー

ス
（

オ
レ

ン
ジ

ジ
ュ

ー
ス

を
含

む
。
）
、

芋
、

砂
糖

、

綿
、

羊
毛

、
木

材
・

パ
ル

プ
及

び
ゴ

ム
 

1
1
 

そ
の

他
の

コ
モ

デ
ィ

 

テ
ィ

 

工
業

鉱
物

（
カ

リ
、

肥
料

及
び

リ
ン

鉱
石

等
）
、

レ
ア

ア
ー

ス
、

テ
レ

フ
タ

ル
酸

及
び

板
ガ

ラ
ス

 
 ２

 
コ

モ
デ

ィ
テ

ィ
の

デ
ル

タ
・

リ
ス

ク
の

バ
ケ

ッ
ト

と
ベ

ガ
・

リ
ス

ク

の
バ

ケ
ッ

ト
と

の
間

の
相

関
係

数𝛾௕௖ は
、

一
方

又
は

双
方

が
前

項
の

表
の

バ
ケ

ッ
ト

1
1
で

あ
る

場
合

に
あ

っ
て

は
零

パ
ー

セ
ン

ト
と

し
、

そ

れ
以

外
の

場
合

に
あ

っ
て

は
二

十
パ

ー
セ

ン
ト

と
す

る
。

 

 

 

（
コ

モ
デ

ィ
テ

ィ
に

係
る

デ
ル

タ
及

び
ベ

ガ
・

リ
ス

ク
・

フ
ァ

ク
タ

ー

の
感

応
度

等
）

 

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

二
十

九
 

コ
モ

デ
ィ

テ
ィ

に
係

る
デ

ル
タ

・
リ

  ［
条

を
加

え
る

。
］
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ス
ク

・
フ

ァ
ク

タ
ー

は
、

バ
ケ

ッ
ト

内
の

全
て

の
コ

モ
デ

ィ
テ

ィ
の

ス

ポ
ッ

ト
価

格
の

相
対

変
化

と
す

る
。

 

２
 

前
項

の
「

コ
モ

デ
ィ

テ
ィ

の
ス

ポ
ッ

ト
価

格
の

相
対

変
化

」
と

は
、

バ
ケ

ッ
ト

内
の

全
て

の
コ

モ
デ

ィ
テ

ィ
の

ス
ポ

ッ
ト

価
格

を
現

在
価

値

に
対

し
て

同
時

に
一

パ
ー

セ
ン

ト
変

化
さ

せ
た

場
合

に
お

け
る

Ｃ
Ｖ

Ａ

又
は

Ｃ
Ｖ

Ａ
ヘ

ッ
ジ

手
段

の
価

値
の

変
動

を
〇

・
〇

一
で

除
し

て
得

た

値
を

い
う

。
 

３
 

第
一

項
に

規
定

す
る

リ
ス

ク
・

フ
ァ

ク
タ

ー
の

リ
ス

ク
・

ウ
ェ

イ
ト

R
W
k は

、
バ

ケ
ッ

ト
番

号
（

前
条

第
一

項
の

規
定

に
よ

り
分

類
し

た
バ

ケ
ッ

ト
番

号
を

い
う

。
）

に
応

じ
、

次
の

表
の

と
お

り
と

す
る

。
 

［
表

 
別

紙
４

］
 
 
 

 

４
 

コ
モ

デ
ィ

テ
ィ

に
係

る
ベ

ガ
・

リ
ス

ク
・

フ
ァ

ク
タ

ー
は

、
バ

ケ
ッ

ト
内

の
全

て
の

コ
モ

デ
ィ

テ
ィ

の
ボ

ラ
テ

ィ
リ

テ
ィ

の
相

対
変

化
と

す

る
。

 

５
 

前
項

の
「

コ
モ

デ
ィ

テ
ィ

の
ボ

ラ
テ

ィ
リ

テ
ィ

の
相

対
変

化
」

と
は

、
バ

ケ
ッ

ト
内

の
全

て
の

コ
モ

デ
ィ

テ
ィ

に
係

る
全

て
の

ボ
ラ

テ
ィ

リ

テ
ィ

を
現

在
価

値
に

対
し

て
同

時
に

一
パ

ー
セ

ン
ト

相
対

変
化

さ
せ

た

場
合

に
お

け
る

Ｃ
Ｖ

Ａ
又

は
Ｃ

Ｖ
Ａ

ヘ
ッ

ジ
手

段
の

価
値

の
変

動
を

〇

・
〇

一
で

除
し

て
得

た
値

を
い

う
。

 

６
 

第
四

項
に

規
定

す
る

リ
ス

ク
・

フ
ァ

ク
タ

ー
の

リ
ス

ク
・

ウ
ェ

イ
ト

R
W
k は

、
百

パ
ー

セ
ン

ト
と

す
る

。
 

 

 

 

第
三

款
 

承
認

の
基

準
 

第
一

目
 

Ｃ
Ｖ

Ａ
の

計
測

方
法

 

［
款

名
を

付
す

る
。
］

 

［
目

名
を

付
す

る
。
］

 

 （
取

引
相

手
毎

の
Ｃ

Ｖ
Ａ

の
計

測
）

 

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

三
十

 
Ｓ

Ａ
―

Ｃ
Ｖ

Ａ
を

採
用

し
た

場
合

の
商

  ［
条

を
加

え
る

。
］
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工
組

合
中

央
金

庫
は

、
第

二
百

五
十

三
条

の
四

の
八

第
一

項
第

一
号

に

掲
げ

る
ネ

ッ
ト

感
応

度
を

計
測

す
る

た
め

に
、

次
条

か
ら

第
二

百
五

十

三
条

の
四

の
三

十
五

ま
で

に
規

定
す

る
と

こ
ろ

に
よ

り
取

引
相

手
方

ご

と
に

Ｃ
Ｖ

Ａ
を

計
測

す
る

も
の

と
す

る
。

 

 

（
Ｃ

Ｖ
Ａ

の
計

測
要

素
）

 

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

三
十

一
 

Ｃ
Ｖ

Ａ
は

、
取

引
相

手
方

の
デ

フ
ォ

ル
ト

に
よ

っ
て

生
じ

る
損

失
の

額
の

期
待

値
（

「
正

の
値

」
と

す
る

。

）
と

し
て

計
測

す
る

も
の

と
す

る
。

こ
の

場
合

に
お

い
て

、
Ｓ

Ａ
―

Ｃ

Ｖ
Ａ

を
採

用
し

た
と

き
の

商
工

組
合

中
央

金
庫

の
デ

フ
ォ

ル
ト

・
リ

ス

ク
は

考
慮

し
な

い
も

の
と

す
る

。
 

２
 

Ｃ
Ｖ

Ａ
は

、
次

に
掲

げ
る

要
素

に
基

づ
き

計
測

す
る

も
の

と
す

る
。

 

一
 

マ
ー

ケ
ッ

ト
・

イ
ン

プ
ラ

イ
ド

P
D
 

二
 

マ
ー

ケ
ッ

ト
・

コ
ン

セ
ン

サ
ス

E
L
G
D
 

三
 

将
来

エ
ク

ス
ポ

ー
ジ

ャ
ー

 

 

 ［
条

を
加

え
る

。
］

 

（
マ

ー
ケ

ッ
ト

・
イ

ン
プ

ラ
イ

ド
P
D
）

 

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

三
十

二
 

前
条

第
二

項
第

一
号

に
掲

げ
る

「
マ

ー
ケ

ッ
ト

・
イ

ン
プ

ラ
イ

ド
P
D
」

と
は

、
市

場
で

観
測

さ
れ

る
ク

レ
ジ

ッ
ト

・
ス

プ
レ

ッ
ド

そ
の

他
の

信
用

リ
ス

ク
に

係
る

指
標

（
次

項
に

お

い
て

「
ク

レ
ジ

ッ
ト

指
標

」
と

い
う

。
）

か
ら

推
計

し
て

得
た

期
間

構

造
を

有
す

る
デ

フ
ォ

ル
ト

確
率

を
い

う
。

 

２
 

前
項

の
規

定
に

か
か

わ
ら

ず
、

ク
レ

ジ
ッ

ト
指

標
の

流
動

性
が

低
い

取
引

相
手

方
（

以
下

こ
の

項
に

お
い

て
「

流
動

性
の

低
い

取
引

相
手

方

」
と

い
う

。
）

に
係

る
前

項
に

規
定

す
る

マ
ー

ケ
ッ

ト
・

イ
ン

プ
ラ

イ

ド
P
D
は

、
当

該
流

動
性

の
低

い
取

引
相

手
方

の
ク

レ
ジ

ッ
ト

指
標

を
代

替
す

る
ク

レ
ジ

ッ
ト

指
標

か
ら

推
計

す
る

も
の

と
す

る
。

こ
の

場
合

に

 ［
条

を
加

え
る

。
］
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お
い

て
、

当
該

推
計

は
、

次
の

各
号

に
掲

げ
る

場
合

の
区

分
に

応
じ

、

当
該

各
号

に
定

め
る

要
件

を
満

た
す

も
の

と
す

る
。

 

一
 

流
動

性
の

低
い

取
引

相
手

方
と

信
用

力
を

構
成

す
る

要
素

に
関

し

て
類

似
す

る
企

業
（

以
下

こ
の

号
及

び
第

三
号

に
お

い
て

「
類

似
企

業
」

と
い

う
。

）
の

ク
レ

ジ
ッ

ト
指

標
が

存
在

し
、

そ
の

流
動

性
が

高
い

場
合

 
当

該
類

似
企

業
の

流
動

性
の

高
い

ク
レ

ジ
ッ

ト
指

標
を

用
い

、
か

つ
、

次
に

掲
げ

る
変

数
そ

の
他

ク
レ

ジ
ッ

ト
指

標
に

影
響

を
及

ぼ
す

変
数

を
考

慮
し

た
分

析
手

法
を

用
い

る
こ

と
。

 

イ
 

信
用

力
指

標
 

ロ
 

セ
ク

タ
ー

 

ハ
 

地
域

 

二
 

流
動

性
の

低
い

取
引

相
手

方
を

流
動

性
の

高
い

ク
レ

ジ
ッ

ト
指

標

を
有

す
る

参
照

銘
柄

に
割

り
当

て
る

場
合

 
マ

ッ
ピ

ン
グ

の
妥

当
性

を
確

保
す

る
こ

と
。

 

三
 

流
動

性
の

低
い

取
引

相
手

方
の

類
似

企
業

の
流

動
性

の
高

い
ク

レ

ジ
ッ

ト
指

標
が

存
在

し
な

い
場

合
 

信
用

リ
ス

ク
に

関
す

る
包

括
的

な
分

析
に

基
づ

く
こ

と
。

た
だ

し
、

ヒ
ス

ト
リ

カ
ル

P
D
（

過
去

に
実

際
に

発
生

し
た

信
用

力
の

変
動

を
表

す
デ

ー
タ

を
用

い
て

得
た

デ
フ

ォ
ル

ト
確

率
を

い
う

。
）

の
み

を
包

括
的

な
分

析
に

用
い

て
は

な
ら

ず
、

デ
フ

ォ
ル

ト
確

率
は

ク
レ

ジ
ッ

ト
指

標
に

関
連

す
る

も
の

と
す

る
。

 

 （
マ

ー
ケ

ッ
ト

・
コ

ン
セ

ン
サ

ス
E
L
G
D
）

 

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

三
十

三
 

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

三
十

一
第

二
項

第
二

号
に

掲
げ

る
「

マ
ー

ケ
ッ

ト
・

コ
ン

セ
ン

サ
ス

E
L
G
D
」

と
は

、
ク

レ
ジ

ッ
ト

・
ス

プ
レ

ッ
ド

か
ら

リ
ス

ク
中

立
的

な
デ

フ
ォ

ル
ト

確

率
を

算
出

す
る

た
め

に
用

い
た

L
G
D
と

同
一

の
も

の
と

す
る

。
 

  ［
条

を
加

え
る

。
］
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２
 

前
項

の
規

定
に

か
か

わ
ら

ず
、

エ
ク

ス
ポ

ー
ジ

ャ
ー

が
無

担
保

の
優

良
債

よ
り

も
優

先
す

る
場

合
に

あ
っ

て
は

、
同

項
に

規
定

す
る

マ
ー

ケ

ッ
ト

・
コ

ン
セ

ン
サ

ス
E
L
G
D
の

値
に

必
要

な
調

整
を

加
え

た
も

の
を

用

い
る

こ
と

が
で

き
る

。
た

だ
し

、
取

引
相

手
方

が
差

し
入

れ
た

担
保

に

よ
っ

て
、

エ
ク

ス
ポ

ー
ジ

ャ
ー

の
優

先
順

位
は

変
更

さ
れ

な
い

も
の

と

す
る

。
 

 

（
将

来
エ

ク
ス

ポ
ー

ジ
ャ

ー
）

 

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

三
十

四
 

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

三
十

一
第

二
項

第
三

号
に

掲
げ

る
「

将
来

エ
ク

ス
ポ

ー
ジ

ャ
ー

」
と

は
、

シ
ミ

ュ

レ
ー

シ
ョ

ン
に

よ
り

生
成

さ
れ

る
パ

ス
を

用
い

て
得

ら
れ

た
将

来
の

エ

ク
ス

ポ
ー

ジ
ャ

ー
を

現
在

価
値

に
割

り
引

い
た

も
の

を
い

う
（

以
下

こ

の
節

に
お

い
て

同
じ

。
）

。
 

 

２
 

将
来

エ
ク

ス
ポ

ー
ジ

ャ
ー

の
計

測
は

、
次

に
掲

げ
る

要
件

の
全

て
を

満
た

す
も

の
と

す
る

。
 

一
 

関
連

す
る

マ
ー

ケ
ッ

ト
・

リ
ス

ク
・

フ
ァ

ク
タ

ー
（

Ｃ
Ｖ

Ａ
リ

ス

ク
相

当
額

の
算

出
の

対
象

と
な

る
取

引
の

価
格

に
影

響
を

及
ぼ

す
金

利
そ

の
他

の
原

因
の

区
分

を
い

う
。

以
下

こ
の

項
及

び
第

二
百

五
十

三
条

の
四

の
三

十
八

第
四

項
第

三
号

に
お

い
て

同
じ

。
）

を
シ

ミ
ュ

レ
ー

シ
ョ

ン
す

る
こ

と
に

よ
り

生
成

さ
れ

る
パ

ス
に

基
づ

き
取

引
相

手
方

と
の

全
て

の
デ

リ
バ

テ
ィ

ブ
取

引
を

評
価

し
、

リ
ス

ク
フ

リ
ー

・
レ

ー
ト

を
用

い
て

現
時

点
ま

で
の

割
引

計
算

を
行

う
こ

と
に

よ
っ

て
構

築
す

る
こ

と
。

 

二
 

取
引

相
手

方
と

の
取

引
に

お
い

て
重

要
な

全
て

の
マ

ー
ケ

ッ
ト

・

リ
ス

ク
・

フ
ァ

ク
タ

ー
は

、
満

期
が

最
も

長
い

取
引

の
期

間
に

わ
た

り
、

適
切

な
時

点
に

設
定

さ
れ

た
適

切
な

数
の

パ
ス

を
発

生
さ

せ
る

よ
う

に
確

率
過

程
を

用
い

て
シ

ミ
ュ

レ
ー

シ
ョ

ン
さ

れ
る

こ
と

。
 

 ［
条

を
加

え
る

。
］
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三
 

取
引

相
手

方
の

信
用

力
と

の
間

に
高

い
相

関
関

係
が

あ
る

取
引

に

つ
い

て
は

、
当

該
相

関
関

係
を

考
慮

す
る

こ
と

。
 

四
 

リ
ス

ク
・

フ
ァ

ク
タ

ー
の

ド
リ

フ
ト

（
確

率
変

数
の

単
位

時
間

当

た
り

の
平

均
的

な
方

向
性

を
い

う
。

以
下

こ
の

号
に

お
い

て
同

じ
。

）
は

、
リ

ス
ク

中
立

測
度

で
求

め
る

こ
と

。
た

だ
し

、
ヒ

ス
ト

リ
カ

ル
・

デ
ー

タ
に

基
づ

く
ド

リ
フ

ト
の

水
準

調
整

は
認

め
ら

れ
な

い
も

の
と

す
る

。
 

五
 

マ
ー

ケ
ッ

ト
・

リ
ス

ク
・

フ
ァ

ク
タ

ー
の

ボ
ラ

テ
ィ

リ
テ

ィ
及

び

相
関

係
数

は
、

十
分

な
市

場
デ

ー
タ

が
存

在
す

る
場

合
は

当
該

市
場

デ
ー

タ
を

用
い

て
水

準
を

調
整

す
る

こ
と

。
た

だ
し

、
十

分
な

市
場

デ
ー

タ
が

存
在

し
な

い
場

合
は

、
ヒ

ス
ト

リ
カ

ル
・

デ
ー

タ
に

基
づ

き
水

準
の

調
整

を
す

る
こ

と
が

認
め

ら
れ

る
も

の
と

す
る

。
 

六
 

モ
デ

ル
化

さ
れ

た
リ

ス
ク

・
フ

ァ
ク

タ
ー

の
分

布
は

、
将

来
エ

ク

ス
ポ

ー
ジ

ャ
ー

の
分

布
が

正
規

分
布

で
は

な
い

可
能

性
（

フ
ァ

ッ
ト

・
テ

―
ル

で
あ

る
可

能
性

を
含

む
。

）
を

考
慮

す
る

こ
と

。
 

３
 

将
来

エ
ク

ス
ポ

ー
ジ

ャ
ー

は
、

会
計

Ｃ
Ｖ

Ａ
を

計
測

す
る

た
め

に
商

工
組

合
中

央
金

庫
が

用
い

る
モ

デ
ル

に
基

づ
き

計
測

す
る

も
の

と
す

る

。
こ

の
場

合
に

お
い

て
、

会
計

Ｃ
Ｖ

Ａ
が

本
目

に
規

定
す

る
Ｃ

Ｖ
Ａ

の

計
測

方
法

を
満

た
さ

な
い

と
き

は
、

必
要

な
調

整
を

行
う

も
の

と
す

る

。
 

４
 

将
来

エ
ク

ス
ポ

ー
ジ

ャ
ー

を
計

測
す

る
際

に
用

い
る

次
に

掲
げ

る
要

素
は

、
会

計
Ｃ

Ｖ
Ａ

を
計

測
す

る
際

に
用

い
る

も
の

と
同

一
と

す
る

。
 

一
 

リ
ス

ク
の

マ
ー

ジ
ン

期
間

を
除

く
モ

デ
ル

の
水

準
調

整
プ

ロ
セ

ス
 

二
 

Ｃ
Ｖ

Ａ
の

算
出

に
用

い
る

市
場

デ
ー

タ
及

び
実

際
の

取
引

デ
ー

タ
 

５
 

ネ
ッ

テ
ィ

ン
グ

の
認

識
は

、
会

計
Ｃ

Ｖ
Ａ

の
計

測
に

お
け

る
取

扱
い

と
同

様
と

し
、

か
つ

、
ネ

ッ
テ

ィ
ン

グ
の

不
確

実
性

は
Ｃ

Ｖ
Ａ

の
計

測

に
お

い
て

考
慮

す
る

も
の

と
す

る
。
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（
マ

ー
ジ

ン
・

ア
グ

リ
ー

メ
ン

ト
）

 

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

三
十

五
 

マ
ー

ジ
ン

・
ア

グ
リ

ー
メ

ン
ト

を
締

結
し

た
取

引
相

手
方

と
の

取
引

に
お

い
て

は
、

次
に

掲
げ

る
要

件
の

全

て
を

満
た

す
場

合
に

限
り

、
受

け
入

れ
た

担
保

の
効

果
を

認
識

す
る

こ

と
が

で
き

る
。

 

一
 

第
五

十
九

条
の

三
第

十
二

号
に

掲
げ

る
基

準
を

満
た

し
て

い
る

こ

と
。

 
 

二
 

担
保

付
取

引
で

使
用

さ
れ

る
全

て
の

文
書

が
、

取
引

に
関

係
す

る

全
て

の
当

事
者

を
拘

束
し

、
全

て
の

関
連

す
る

法
域

に
お

い
て

強
制

執
行

を
行

う
こ

と
を

可
能

に
さ

せ
る

も
の

で
あ

る
こ

と
。

 

三
 

前
号

に
掲

げ
る

要
件

が
、

十
分

な
法

的
調

査
及

び
法

的
論

拠
に

基

づ
い

て
導

か
れ

て
お

り
、

強
制

執
行

可
能

性
が

継
続

的
に

維
持

さ
れ

て
い

る
こ

と
を

適
時

に
確

認
し

て
い

る
こ

と
。

 

２
 

マ
ー

ジ
ン

・
ア

グ
リ

ー
メ

ン
ト

を
締

結
し

た
取

引
相

手
方

に
係

る
将

来
エ

ク
ス

ポ
ー

ジ
ャ

ー
の

算
出

に
お

い
て

は
、

次
に

掲
げ

る
要

件
の

全

て
を

満
た

す
も

の
と

す
る

。
 

一
 

将
来

エ
ク

ス
ポ

ー
ジ

ャ
ー

に
リ

ス
ク

削
減

手
法

と
し

て
認

識
さ

れ

る
担

保
効

果
を

パ
ス

に
沿

っ
て

勘
案

す
る

こ
と

。
 

二
 

マ
ー

ジ
ン

・
ア

グ
リ

ー
メ

ン
ト

の
性

質
、

担
保

徴
求

の
頻

度
、

担

保
種

別
、

閾
値

、
独

立
担

保
額

、
当

初
証

拠
金

及
び

最
低

引
渡

担
保

額
そ

の
他

関
連

す
る

全
て

の
契

約
上

の
特

徴
を

エ
ク

ス
ポ

ー
ジ

ャ
ー

計
測

モ
デ

ル
に

お
い

て
適

切
に

勘
案

す
る

こ
と

。
 

三
 

エ
ク

ス
ポ

ー
ジ

ャ
ー

の
計

測
を

す
る

時
点

の
直

前
の

一
定

期
間

内

に
取

引
相

手
方

と
の

間
で

担
保

の
授

受
を

し
な

い
こ

と
を

前
提

と
す

 ［
条

を
加

え
る

。
］
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る
こ

と
。

こ
の

場
合

に
お

い
て

、
当

該
一

定
期

間
の

日
数

は
、

次
の

イ
又

は
ロ

に
定

め
る

リ
ス

ク
の

マ
ー

ジ
ン

期
間

に
応

じ
、

当
該

イ
又

は
ロ

に
定

め
る

最
低

期
間

を
下

回
ら

な
い

も
の

と
す

る
。

 

イ
 

レ
ポ

形
式

の
取

引
及

び
間

接
清

算
参

加
者

に
対

す
る

ト
レ

ー
ド

・
エ

ク
ス

ポ
ー

ジ
ャ

ー
に

係
る

リ
ス

ク
の

マ
ー

ジ
ン

期
間

 
四

＋

Ｎ
営

業
日

（
Ｎ

は
、

担
保

契
約

で
定

め
ら

れ
て

い
る

担
保

授
受

の

間
隔

に
基

づ
く

も
の

を
い

い
、

日
次

又
は

日
中

の
担

保
交

換
が

定

め
ら

れ
て

い
る

場
合

に
あ

っ
て

は
一

と
す

る
。

ロ
に

お
い

て
同

じ

。
）

 

ロ
 

イ
に

定
め

る
リ

ス
ク

の
マ

ー
ジ

ン
期

間
以

外
の

リ
ス

ク
の

マ
ー

ジ
ン

期
間

 
九

＋
Ｎ

営
業

日
 

 

第
二

目
 

体
制

整
備

 

 

［
目

名
を

付
す

る
。
］

 

（
Ｃ

Ｖ
Ａ

リ
ス

ク
相

当
額

の
計

算
体

制
）

 

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

三
十

六
 

Ｓ
Ａ

―
Ｃ

Ｖ
Ａ

を
採

用
し

た
場

合
の

商
工

組
合

中
央

金
庫

は
、

前
款

の
規

定
に

よ
り

Ｃ
Ｖ

Ａ
リ

ス
ク

相
当

額

を
各

月
ご

と
に

算
出

す
る

体
制

を
整

備
す

る
も

の
と

す
る

。
 

 

 ［
条

を
加

え
る

。
］

 

（
Ｃ

Ｖ
Ａ

リ
ス

ク
相

当
額

の
報

告
体

制
）

 

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

三
十

七
 

Ｓ
Ａ

―
Ｃ

Ｖ
Ａ

を
採

用
し

た
場

合
の

商
工

組
合

中
央

金
庫

は
、

Ｃ
Ｖ

Ａ
リ

ス
ク

相
当

額
を

経
済

産
業

大
臣

、

財
務

大
臣

及
び

金
融

庁
長

官
に

各
月

ご
と

に
報

告
す

る
体

制
を

整
備

す

る
も

の
と

す
る

。
 

 

 ［
条

を
加

え
る

。
］
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（
Ｃ

Ｖ
Ａ

の
管

理
体

制
）

 

第
二

百
五

十
三

条
の

四
の

三
十

八
 

Ｓ
Ａ

―
Ｃ

Ｖ
Ａ

を
採

用
し

た
場

合
の

商
工

組
合

中
央

金
庫

は
、

次
に

掲
げ

る
要

件
の

全
て

を
満

た
す

も
の

と

す
る

。
 

一
 

内
部

統
制

に
関

す
る

要
件

 

二
 

エ
ク

ス
ポ

ー
ジ

ャ
ー

計
測

モ
デ

ル
の

運
用

に
関

す
る

要
件

 

三
 

エ
ク

ス
ポ

ー
ジ

ャ
ー

計
測

モ
デ

ル
の

検
証

に
関

す
る

要
件

 

四
 

内
部

監
査

に
関

す
る

要
件

 

 ［
条

を
加

え
る

。
］

 

２
 

前
項

第
一

号
に

掲
げ

る
「

内
部

統
制

に
関

す
る

要
件

」
と

は
、

次
に

掲
げ

る
要

件
を

い
う

。
 

一
 

Ｃ
Ｖ

Ａ
に

関
す

る
リ

ス
ク

管
理

（
商

工
組

合
中

央
金

庫
が

有
す

る

Ｃ
Ｖ

Ａ
リ

ス
ク

に
つ

い
て

、
識

別
、

計
測

、
管

理
、

承
認

及
び

内
部

報
告

の
枠

組
み

に
基

づ
き

管
理

す
る

こ
と

を
い

う
。

）
の

体
制

が
整

備
さ

れ
て

お
り

、
か

つ
、

適
切

に
運

用
さ

れ
て

い
る

こ
と

。
 

二
 

エ
ク

ス
ポ

ー
ジ

ャ
ー

計
測

モ
デ

ル
に

よ
り

Ｃ
Ｖ

Ａ
及

び
感

応
度

が

計
測

さ
れ

、
承

認
に

先
立

っ
て

一
年

以
上

に
わ

た
っ

て
適

切
に

運
用

さ
れ

て
い

る
こ

と
。

 

三
 

次
に

掲
げ

る
要

件
の

全
て

を
満

た
す

Ｃ
Ｖ

Ａ
デ

ス
ク

が
設

置
さ

れ

て
い

る
こ

と
。

 

イ
 

エ
ク

ス
ポ

ー
ジ

ャ
ー

計
測

モ
デ

ル
の

利
用

に
関

す
る

責
任

を
負

い
、

Ｃ
Ｖ

Ａ
に

関
す

る
リ

ス
ク

管
理

方
針

の
策

定
及

び
Ｃ

Ｖ
Ａ

に

関
す

る
リ

ス
ク

管
理

業
務

の
運

営
に

お
い

て
、

主
導

的
な

役
割

を

果
た

し
て

い
る

こ
と

。
 

ロ
 

内
部

ヘ
ッ

ジ
取

引
又

は
外

部
ヘ

ッ
ジ

取
引

を
執

行
す

る
ト

レ
ー

ダ
ー

（
ハ

に
お

い
て

「
Ｃ

Ｖ
Ａ

ト
レ

ー
ダ

ー
」

と
い

う
。

）
を

配

置
す

る
こ

と
。

 

ハ
 

Ｃ
Ｖ

Ａ
デ

ス
ク

及
び

Ｃ
Ｖ

Ａ
ト

レ
ー

ダ
ー

の
役

割
及

び
権

限
が
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明
確

に
規

定
さ

れ
、

当
該

役
割

及
び

権
限

に
基

づ
き

適
切

に
運

営

さ
れ

て
い

る
こ

と
。

 

ニ
 

一
週

間
に

一
回

以
上

の
頻

度
で

Ｃ
Ｖ

Ａ
に

関
す

る
リ

ス
ク

管
理

の
状

況
を

示
す

書
類

が
作

成
さ

れ
、

Ｃ
Ｖ

Ａ
に

関
す

る
リ

ス
ク

管

理
の

状
況

そ
の

他
必

要
な

情
報

が
取

締
役

等
へ

定
期

的
に

報
告

さ

れ
て

い
る

こ
と

。
 

ホ
 

Ｃ
Ｖ

Ａ
の

残
高

、
そ

の
変

動
に

よ
る

損
益

そ
の

他
の

Ｃ
Ｖ

Ａ
を

管
理

す
る

た
め

の
指

標
が

定
義

さ
れ

、
Ｃ

Ｖ
Ａ

デ
ス

ク
の

運
営

に

組
み

込
ま

れ
て

い
る

こ
と

。
 

四
 

取
締

役
等

が
、

Ｃ
Ｖ

Ａ
に

関
す

る
リ

ス
ク

管
理

に
積

極
的

に
関

与

し
て

お
り

、
か

つ
、

Ｃ
Ｖ

Ａ
に

関
す

る
リ

ス
ク

管
理

の
適

切
な

遂
行

に
必

要
な

経
営

資
源

を
投

入
し

て
い

る
こ

と
。

 

五
 

会
計

Ｃ
Ｖ

Ａ
の

エ
ク

ス
ポ

ー
ジ

ャ
ー

を
計

測
す

る
た

め
の

シ
ス

テ

ム
を

適
切

に
運

用
す

る
た

め
に

、
文

書
化

さ
れ

た
内

部
方

針
、

内
部

統
制

及
び

手
続

を
遵

守
す

る
体

制
が

整
備

さ
れ

て
い

る
こ

と
。

 

六
 

エ
ク

ス
ポ

ー
ジ

ャ
ー

計
測

モ
デ

ル
を

検
証

す
る

部
署

（
第

五
項

に

お
い

て
「

Ｃ
Ｖ

Ａ
エ

ク
ス

ポ
ー

ジ
ャ

ー
モ

デ
ル

検
証

部
署

」
と

い
う

。
）

で
あ

っ
て

次
に

掲
げ

る
要

件
を

満
た

す
も

の
が

設
置

さ
れ

て
い

る
こ

と
。

 

イ
 

エ
ク

ス
ポ

ー
ジ

ャ
ー

計
測

モ
デ

ル
の

開
発

時
の

検
証

及
び

運
用

後
の

定
期

的
な

検
証

を
実

施
す

る
責

任
を

負
う

こ
と

。
 

ロ
 

信
用

リ
ス

ク
・

ア
セ

ッ
ト

の
額

を
算

出
す

る
対

象
と

な
る

取
引

に
関

わ
る

部
署

、
マ

ー
ケ

ッ
ト

・
リ

ス
ク

相
当

額
を

算
出

す
る

対

象
と

な
る

取
引

に
関

わ
る

部
署

及
び

Ｃ
Ｖ

Ａ
デ

ス
ク

か
ら

独
立

し

て
設

置
さ

れ
て

い
る

こ
と

。
 

ハ
 

十
分

な
能

力
を

有
す

る
人

員
が

配
置

さ
れ

て
い

る
こ

と
。

 

ニ
 

取
締

役
等

に
対

し
て

エ
ク

ス
ポ

ー
ジ

ャ
ー

計
測

モ
デ

ル
の

管
理
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状
況

を
直

接
報

告
す

る
も

の
で

あ
る

こ
と

。
 

３
 

第
一

項
第

二
号

に
掲

げ
る

「
エ

ク
ス

ポ
ー

ジ
ャ

ー
計

測
モ

デ
ル

の
運

用
に

関
す

る
要

件
」

と
は

、
次

に
掲

げ
る

要
件

を
い

う
。

 

一
 

取
引

固
有

の
情

報
を

正
確

に
捕

捉
し

、
取

引
を

ネ
ッ

テ
ィ

ン
グ

・

セ
ッ

ト
に

適
切

に
割

り
当

て
る

こ
と

に
よ

り
、

ネ
ッ

テ
ィ

ン
グ

・
セ

ッ
ト

単
位

で
エ

ク
ス

ポ
ー

ジ
ャ

ー
を

適
切

に
計

測
す

る
も

の
で

あ
る

こ
と

。
 

二
 

エ
ク

ス
ポ

ー
ジ

ャ
ー

計
測

モ
デ

ル
が

次
に

掲
げ

る
要

件
に

従
っ

て

適
切

に
管

理
さ

れ
て

い
る

こ
と

。
 

イ
 

取
引

条
件

が
エ

ク
ス

ポ
ー

ジ
ャ

ー
計

測
モ

デ
ル

へ
適

時
に

反
映

さ
れ

て
お

り
、

か
つ

、
網

羅
的

及
び

保
守

的
な

も
の

で
あ

る
こ

と

。
 

ロ
 

取
引

条
件

が
エ

ク
ス

ポ
ー

ジ
ャ

ー
計

測
モ

デ
ル

に
正

確
か

つ
保

守
的

に
反

映
さ

れ
て

い
る

こ
と

を
継

続
的

に
確

認
す

る
た

め
に

、

エ
ク

ス
ポ

ー
ジ

ャ
ー

計
測

モ
デ

ル
と

取
引

条
件

を
蓄

積
す

る
シ

ス

テ
ム

と
の

間
に

照
合

プ
ロ

セ
ス

が
整

備
さ

れ
て

い
る

こ
と

。
 

三
 

Ｃ
Ｖ

Ａ
リ

ス
ク

相
当

額
を

算
出

す
る

た
め

に
用

い
る

市
場

デ
ー

タ

が
次

に
掲

げ
る

要
件

に
従

っ
て

管
理

さ
れ

て
い

る
こ

と
。

 

イ
 

市
場

デ
ー

タ
は

、
フ

ロ
ン

ト
・

オ
フ

ィ
ス

部
門

か
ら

独
立

し
て

取
得

す
る

こ
と

。
 

ロ
 

財
務

会
計

に
お

い
て

使
用

す
る

デ
ー

タ
と

整
合

的
な

も
の

で
あ

る
こ

と
。

 

ハ
 

エ
ク

ス
ポ

ー
ジ

ャ
ー

計
測

に
必

要
な

全
て

の
市

場
デ

ー
タ

が
適

時
に

取
得

さ
れ

て
お

り
、

か
つ

、
当

該
市

場
デ

ー
タ

が
必

要
な

期

間
に

わ
た

り
保

存
さ

れ
て

い
る

こ
と

。
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ニ
 

不
正

確
又

は
異

常
な

市
場

デ
ー

タ
を

適
切

に
把

握
で

き
る

体
制

が
整

備
さ

れ
て

い
る

こ
と

。
 

ホ
 

エ
ク

ス
ポ

ー
ジ

ャ
ー

計
測

モ
デ

ル
が

必
要

と
す

る
市

場
デ

ー
タ

を
取

得
で

き
な

い
場

合
で

あ
っ

て
代

替
的

な
市

場
デ

ー
タ

（
以

下

ホ
に

お
い

て
「

代
理

変
数

」
と

い
う

。
）

を
使

用
す

る
と

き
は

、

あ
ら

か
じ

め
文

書
で

適
切

な
代

理
変

数
を

特
定

し
、

か
つ

、
当

該

代
理

変
数

が
市

況
の

悪
化

を
保

守
的

に
反

映
し

て
い

る
こ

と
を

示

す
こ

と
。

 

４
 

第
一

項
第

三
号

に
掲

げ
る

「
エ

ク
ス

ポ
ー

ジ
ャ

ー
計

測
モ

デ
ル

の
検

証
に

関
す

る
要

件
」

と
は

、
次

に
掲

げ
る

要
件

を
い

う
。

 

一
 

エ
ク

ス
ポ

ー
ジ

ャ
ー

計
測

モ
デ

ル
の

開
発

時
の

検
証

及
び

運
用

後

の
継

続
的

な
検

証
の

プ
ロ

セ
ス

を
明

確
に

記
載

し
た

規
程

が
、

次
に

掲
げ

る
要

件
に

従
っ

て
作

成
さ

れ
て

い
る

こ
と

。
 

イ
 

モ
デ

ル
の

運
用

方
法

、
前

提
及

び
利

用
制

限
に

つ
い

て
第

三
者

が
理

解
可

能
な

も
の

と
な

っ
て

お
り

、
か

つ
、

検
証

の
再

現
の

可

能
性

が
確

保
さ

れ
て

い
る

こ
と

。
 

ロ
 

定
期

的
な

検
証

の
最

低
限

の
頻

度
及

び
追

加
的

な
検

証
の

実
施

の
条

件
（

市
場

の
急

激
な

変
化

を
含

む
。

）
が

定
め

ら
れ

て
い

る

こ
と

。
 

ハ
 

デ
ー

タ
・

フ
ロ

ー
（

デ
ー

タ
の

入
力

、
処

理
及

び
モ

デ
ル

間
の

デ
ー

タ
の

受
渡

し
の

状
況

を
い

う
。

第
二

百
五

十
五

条
の

八
第

二

項
第

五
号

に
お

い
て

同
じ

。
）

及
び

ポ
ー

ト
フ

ォ
リ

オ
に

関
す

る

検
証

方
法

並
び

に
商

工
組

合
中

央
金

庫
の

代
表

的
な

Ｃ
Ｖ

Ａ
ポ

ー

ト
フ

ォ
リ

オ
の

構
築

方
法

に
つ

い
て

定
め

る
こ

と
。

 

二
 

次
に

掲
げ

る
事

項
を

定
め

た
指

針
が

策
定

さ
れ

て
い

る
こ

と
。

 

イ
 

エ
ク

ス
ポ

ー
ジ

ャ
ー

計
測

モ
デ

ル
及

び
当

該
エ

ク
ス

ポ
ー

ジ
ャ

ー
計

測
モ

デ
ル

へ
の

イ
ン

プ
ッ

ト
（

将
来

エ
ク

ス
ポ

ー
ジ

ャ
ー

を
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計
測

す
る

際
に

用
い

る
仮

定
及

び
市

場
デ

ー
タ

を
い

う
。

）
を

評

価
す

る
要

件
 

ロ
 

エ
ク

ス
ポ

ー
ジ

ャ
ー

計
測

モ
デ

ル
に

つ
い

て
、

そ
の

正
確

性
の

評
価

及
び

継
続

的
な

改
善

に
係

る
プ

ロ
セ

ス
 

三
 

エ
ク

ス
ポ

ー
ジ

ャ
ー

計
測

モ
デ

ル
の

開
発

時
及

び
運

用
後

の
継

続

的
な

検
証

に
お

い
て

、
マ

ー
ケ

ッ
ト

・
リ

ス
ク

・
フ

ァ
ク

タ
ー

を
シ

ミ
ュ

レ
ー

シ
ョ

ン
す

る
こ

と
に

よ
り

生
成

さ
れ

る
パ

ス
に

基
づ

き
エ

ク
ス

ポ
ー

ジ
ャ

ー
を

算
出

す
る

価
格

評
価

モ
デ

ル
を

、
幅

広
い

市
況

に
対

応
し

た
独

立
し

た
適

切
な

ベ
ン

チ
マ

―
ク

に
照

ら
し

て
検

証
す

る
こ

と
。

こ
の

場
合

に
お

い
て

、
オ

プ
シ

ョ
ン

の
価

格
評

価
モ

デ
ル

に
お

い
て

は
、

マ
ー

ケ
ッ

ト
・

リ
ス

ク
・

フ
ァ

ク
タ

ー
に

関
し

て
、

オ
プ

シ
ョ

ン
価

値
の

非
線

形
性

を
考

慮
す

る
こ

と
。

 

四
 

取
引

が
適

切
な

ネ
ッ

テ
ィ

ン
グ

・
セ

ッ
ト

に
割

り
当

て
ら

れ
る

こ

と
を

確
認

す
る

こ
と

。
 

５
 

第
一

項
第

四
号

に
掲

げ
る

「
内

部
監

査
に

関
す

る
要

件
」

と
は

、
Ｃ

Ｖ
Ａ

に
係

る
リ

ス
ク

管
理

の
全

体
の

プ
ロ

セ
ス

（
Ｃ

Ｖ
Ａ

デ
ス

ク
及

び

Ｃ
Ｖ

Ａ
エ

ク
ス

ポ
ー

ジ
ャ

ー
モ

デ
ル

検
証

部
署

の
運

用
を

含
む

。
）

に

対
し

、
少

な
く

と
も

一
年

に
一

回
以

上
の

頻
度

で
内

部
監

査
を

行
う

部

門
に

よ
る

独
立

し
た

監
査

が
実

施
さ

れ
る

こ
と

を
い

う
。

 

 

 

 ［
条

を
削

る
。
］

 

（
適

用
除

外
）

 

第
二

百
五

十
三

条
の

五
 
前

条
の

規
定

に
か

か
わ

ら
ず

、
取

引
相

手
方

に

係
る

債
券

等
の

個
別

リ
ス

ク
を

内
部

モ
デ

ル
方

式
を

用
い

て
適

切
に

計

測
で

き
な

い
場

合
に

は
、

当
該

取
引

相
手

方
に

係
る

派
生

商
品

取
引

に

係
る

Ｃ
Ｖ

Ａ
リ

ス
ク

相
当

額
を

、
前

節
に

定
め

る
標

準
的

リ
ス

ク
測

定

方
式

を
用

い
て

算
出

す
る

こ
と

が
で

き
る

。
 

２
 

第
二

百
五

十
三

条
の

二
第

二
項

に
規

定
す

る
場

合
に

お
い

て
、

期
待
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エ
ク

ス
ポ

ー
ジ

ャ
ー

方
式

を
用

い
な

い
で

与
信

相
当

額
を

算
出

す
る

特

定
の

ポ
ー

ト
フ

ォ
リ

オ
に

含
ま

れ
る

派
生

商
品

取
引

に
つ

い
て

は
、

あ

ら
か

じ
め

経
済

産
業

大
臣

、
財

務
大

臣
及

び
金

融
庁

長
官

に
届

け
出

た

場
合

に
限

り
、

当
該

派
生

商
品

取
引

に
係

る
Ｃ

Ｖ
Ａ

リ
ス

ク
相

当
額

を

前
節

に
定

め
る

標
準

的
リ

ス
ク

測
定

方
式

を
用

い
て

算
出

す
る

こ
と

が

で
き

る
。

 

 

備
考 

表
中
の
［ 

］
の
記
載
及
び
対
象
規
定
の
傍
線
を
付
し
た
標
記
部
分
を
除
く
全
体
に
付
し
た
傍
線
は
注
記
で
あ
る
。 



 

 
 

 

            

       

[

別
紙
１] 

 

バケッ

ト番号 

投資適格（

I G ）（ パ ー

セント） 

投機的格付（

HY）及び無格

付 （ N R）（ パ

ーセント） 

１a) 〇・五 二・〇 

１b) 一・〇 四・〇 

２ 五・〇 十二・〇 

３ 三・〇 七・〇 

４ 三・〇 八・五 

５ 二・〇 五・五 

６ 一・五 五・〇 

７ 五・〇 十二・〇 

８ 一・五 五・〇 



 

 
 

 

 
 

                              

[

別
紙
２] 

 

バケッ

ト番号

（パー

セント

） 

１又

は８ 

２又

は９ 

３又

は10 

４又

は11 

５又

は12 

６又

は13 

７又

は14 

15 16 17 

１又は

８ 百          

２又は

９ 
七十

五 
百         

３又は

10 十 五 百        

４又は

11 二十 十五 五 百       

５又は

12 
二十

五 
二十 十五 二十 百      

６又は

13 二十 十五 
二十

五 

二十

五 

二十

五 
百     

７又は

14 十五 十 五 五 五 五 百    

15 

○ ○ ○ ○ ○ ○ ○ 百   

16 
四十

五 

四十

五 

四十

五 

四十

五 

四十

五 

四十

五 

四十

五 
○ 百  

17 
四十

五 

四十

五 

四十

五 

四十

五 

四十

五 

四十

五 

四十

五 
○ 

七十

五 
百 



 

 
 

 

        [

別
紙
３] 

 

バケッ

ト番号 

リ ス ク ・ ウ

ェ イ ト （ パ

ーセント） 

１  ○・五  

２  一・○  

３  五・○  

４  三・○  

５  三・○  

６  二・○  

７  一・五  

８  二・○ 

９  四・○ 

10 一二・○ 

11 七・○ 

12 八・五 

13 五・五 

14 五・○ 

15 一二・五 

16 一・五 

17 五・○ 



 

 
 

 

 
 

                   

           

[

別
紙
４] 

バケッ

ト番号 

リ ス ク ・ ウ

ェ イ ト （ パ

ーセント） 

１  三十  

２  三十五  

３  六十  

４  八十  

５  四十  

６  四十五  

７  七十  

８  三十五 

９  二十五 

10 三十五 

11 五十 


