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	公開買付けの開示に関する留意事項について （公開買付開示ガイドライン）            令和８年５月 金融庁企画市場局
	Ａ　共通事項
	１　本ガイドラインは、発行者以外の者による株券等の公開買付けに係る開示書類の審査を行う関東財務局に対して審査に当たっての留意事項を示すとともに、法令上記載が求められる開示事項等についての考え方を示すことを目的としたものである。
	２　関東財務局は、原則として、公開買付届出書及びその訂正届出書、公開買付報告書及びその訂正報告書、意見表明報告書及びその訂正報告書、対質問回答報告書及びその訂正報告書並びに公開買付撤回届出書（これらの添付書類を含む。以下「公開買付届出書等」という。）の受理時における審査等を行うほか、公益又は投資者保護のため、開示内容を速やかに訂正する必要があると考えられる場合等においては、公開買付届出書等の受理後、公開買付けの買付期間中又はその末日経過後における審査等を行うことに留意する。 　当該審査等は、公開買...
	３　公開買付届出書（その訂正届出書を含む。以下３において同じ。）の提出後にその記載内容に重要な事項の不備があることが発見される等により訂正届出書の提出が必要となった場合には、公開買付期間が延長され、当初予定された日程の変更が避けられないことがあり得る。そのため、関東財務局は、公開買付届出書の記載内容について事前の相談に応じることとする。
	４　関東財務局は、公開買付届出書等の記載内容の審査に当たって、次の一般的な観点も踏まえ、個別の事情、具体的な事案等に応じて、投資情報として重要な事項であるか否かを実質的に判断して審査を行う必要があることに留意する。また、投資者の投資判断に誤解を生ぜしめないためには、公開買付届出書の様式に個別に規定されていない事項であっても、投資情報として重要な事項であれば重点的に審査する必要がある一方、投資情報として必ずしも重要でない事項について、総花的・画一的な審査を行うことのないよう留意する。

	Ｂ 基本ガイドライン
	Ⅰ.公開買付届出書
	第１【公開買付要項】関係
	２【買付け等をする株券等の種類】関係
	第１－２　【買付け等をする株券等の種類】に、複数の種類の株券等が記載される場合には、公開買付けの対象となる株券等が明確に特定されるように、対象者の定款上の記載、回号、当該株券等の発行を決議した日その他の客観的な事項を用いて記載されているか審査する。

	４【買付け等の目的】関係
	第１－４－（１）　【公開買付けの目的の概要】には、公開買付者の属性、公開買付者が公開買付届出書提出日において所有する対象者の株券等の数、公開買付けの目的、買付予定数の上限又は下限を付す理由又は付さない理由、公開買付けの目的を達成するために公開買付けと並行して又は関連して行われる取引（以下「公開買付関連取引」という。）の予定、公開買付け又は公開買付関連取引に係る重要な合意等について記載する必要がある。これらの記載の審査に当たっては、次に掲げる事項に留意する。
	第１－４－（２）－１　【公開買付者が公開買付けの実施を決定するに至った背景、目的及び意思決定の過程】には、記載上の注意(7)に規定する事項について記載する必要があるほか、これに関連して公開買付者又は対象者の概要が記載されることが一般的である。これらの記載の審査に当たっては、次に掲げる事項に留意する。
	第１－４－（２）－２　【買付け等の価格の算定の経緯及び基礎】には、公開買付価格を決定するに至った過程及び根拠を具体的に記載する必要がある。これらの記載の審査に当たっては、次に掲げる事項に留意する。なお、公開買付者等と対象者との間の公開買付価格に関する交渉の内容及び過程が、【公開買付者が公開買付けの実施を決定するに至った背景、目的及び意思決定の過程】欄等、公開買付届出書の他の箇所において記載されている場合には、当該交渉の内容及び過程については、当該他の箇所を参照する旨の記載をすることで記載を省略する...
	第１－４－（２）－３　【対象者の公開買付けに関する意見の内容、根拠及び理由】には、対象者の公開買付けに関する意見の内容、根拠及び理由を記載する必要がある。これらの記載の審査に当たっては、次に掲げる事項に留意する。
	第１－４－（２）－４　【公開買付け後の経営方針】には、記載上の注意(10)に規定する事項について記載する必要があるほか、公開買付け後に公開買付者が予定している施策が記載されることが一般的である。これらの記載の審査については、次に掲げる事項に留意する。
	第１－４－（３）　【公開買付けの公正性を担保するための措置】には、公開買付者又は対象者が講じた公開買付けの公正性を担保するための措置（以下「公正性担保措置」という。）の内容を記載する必要がある。これらの記載の審査に当たっては、次に掲げる事項に留意する。
	第１－４－（４）　【公開買付け後の組織再編等の方針】には、公開買付け後の組織再編等の方針（いわゆる二段階買収に関する事項）として、公開買付け後に実施されるスクイーズアウト手続（株式併合、全部取得条項付種類株式の取得、株式等売渡請求、株式交換等により公開買付者が単独で又は他の者と共同して対象者が発行する株券等の全部を取得し、又は保有するための手続をいう。以下第１－４－（４）において同じ。）を実施することを予定している場合には、その内容を記載する必要がある。当該記載に関しては、スクイーズアウト手続の実...
	第１－４－（５）　【上場廃止等となる見込み及びその事由】には、部分取得を目的とする公開買付けの場合であっても、公開買付けの結果、対象者の株券等が、上場維持基準に適合しないこととなる見込みがある場合には、その旨を記載する必要がある。当該記載については、不適合が生じ得る具体的な上場維持基準の項目名のほか、不適合となる理由が具体的に記載されているか審査する。
	第１－４－（６）　【公開買付けに係る重要な合意】には、公開買付けに関して締結された応募契約、不応募契約、公開買付契約（対象者との間で締結される、対象者が公開買付けに関する一定の意見を表明することを内容に含む合意をいう。）その他公開買付け又は公開買付関連取引に関連して投資者の投資判断に重要な影響を及ぼす合意（例えば、経営委任契約、部分取得を目的とする公開買付けに関連して締結される株主間契約等）の相手方の氏名又は名称及び合意の内容を記載する必要がある。また、公開買付届出書提出日において対象者の株主等（...
	第１－４－（７）　【その他公開買付けに関する重要な事項】には、公開買付者に対する第三者割当増資や別途実施する公開買付け等、公開買付けと同一の目的を有する他の取引（公開買付関連取引）の内容を記載する必要がある。当該記載の審査に当たっては、次に掲げる事項に留意する。なお、公開買付関連取引の内容が、公開買付届出書の他の箇所において記載されている場合には、当該他の箇所を参照する旨の記載をすることで記載を省略することができる。

	５【買付け等の期間、買付け等の価格及び買付予定の株券等の数】関係
	⑴【買付け等の期間】関係
	第１－５－（１）　【買付け等の期間】について、公開買付期間の開始日や終了日が終日応募可能になっていない場合であっても、それが応募事務手続上一般に想定され得る範囲内である限り、これらを１営業日と数えて記載することは妨げられない。ただし、実務慣行に照らし、これらを１営業日と数えて記載することが不当と認められるような受付開始時刻又は終了時刻が設定されていないか審査する。

	⑶【買付予定の株券等の数】関係
	第１－５－（３）－１　「買付予定数」の欄については、公開買付けにより取得し得る株券等の数の最大値を記載することとし、買付予定数の上限が設定されている場合には、当該上限の数が記載されているか審査する。
	第１－５－（３）－２　「買付予定数の下限」の欄又は「買付予定数の上限」の欄に記載する買付予定数の下限又は上限の有無及びその内容は、投資判断上特に重要な事項である。買付予定数の下限又は上限を変更する場合には、仮に当初の公開買付届出書において、一定の条件が成就し、又は成就しなかったときにおける買付予定数の下限又は上限の変更（新たな設定、撤廃及び増減をいう。）について記載がなされていたとしても、当該変更後、直ちに訂正届出書の提出が必要となることに留意する。
	第１－５－（３）－３　複数の者が共同して公開買付けを行う場合、それぞれの者の公開買付け後の株券等所有割合を明確にする観点から、「買付予定数」の欄に、それぞれの者が当該公開買付けにより取得する予定の株券等の数の算定方法又は割合が記載されているか審査する。


	６【買付け等を行った後における株券等所有割合】関係
	第１－６　「対象者の総株主等の議決権の数」欄の記載においては、単元未満株式の存在等を理由として、発行済株式総数から自己株式数を控除した株式数に係る議決権数を記載することも認められる。

	７【株券等の取得に関する許可等】関係
	第１－７　株券等の取得に関する許可等の要否に影響を及ぼす措置を公開買付者が予定している場合には、当該措置の概要及び効果が記載されているか審査する。例えば、公開買付者が一定の措置を講じることで特定の許可等の取得が不要となる場合には、当該措置の概要、当該措置の実施により当該許可等の取得が不要になる旨及びいかなる場合に当該措置が実施され、又は実施されないのかが記載されているか審査する。

	９【買付け等に要する資金】関係
	⑵【買付け等に要する資金に充当しうる預金又は借入金等】関係
	第１－９－１　公開買付けに要する資金を確保するため、公開買付け開始後に第三者から貸付け等（出資を含む。以下同じ。）を受ける場合には、当該貸付け等が相当程度の確度をもって実行されるものであることを裏付けるため、「公開買付者の銀行等への預金の残高その他の公開買付けに要する資金（有価証券等をもって買付け等の対価とする場合には、当該有価証券等）の存在を示すに足る書面」（他社株府令第13条第１項第７号。以下「資金の存在を示すに足る書面」という。）として融資証明書等（出資証明書等を含む。以下同じ。）を添付する...
	第１－９－２　【買付け等に要する資金】には、融資証明書等を取得している旨及び融資証明書等に記載された貸付け等の主な内容（貸付け等の前提条件等）を記載する必要があるが、融資証明書等に貸付け等の主な内容が記載される場合には、公開買付届出書の【買付け等に要する資金】にはその旨を記載すれば足り、融資証明書等に記載された事項と同じ内容を【買付け等に要する資金】に具体的に記載することまでは求めない。 　融資証明書等の記載の審査に当たっては、次に掲げる事項に留意する。
	第１－９－３　貸付け等に係る契約の締結又は貸付け等の実行のための前提条件が付されている場合には、当該前提条件のうち、重要な事項の内容（いわゆる表明・保証等、当該前提条件において言及されている事項のうち、重要な事項の内容を含む。）が記載された融資証明書等を資金の存在を示すに足る書面として添付する必要があると考えられる。また、貸付け等が相当程度の確度をもって実行されるものであるかの審査は、個別事案ごとに判断する必要があるが、契約内容については、少なくとも次に掲げる事項を審査する。
	第１－９－４　融資証明書等とは別途、審査用資料として、次に掲げる資料の提出を要請することが考えられる。ただし、これらのうちどの資料の提出を要請するかについては、貸付け等の内容を踏まえて個別事案ごとに判断する必要があることに留意する。なお、審査用資料として受領した資料については、公衆縦覧に供しないこととする。
	第１－９－５　⑤【買付け等に要する資金に充当しうる預金又は借入金等の合計】に記載する額は、買付予定金額以上であれば足り、買付予定金額と合致する額である必要はない。ただし、当該預金又は借入金等の資金使途に対象者の既存債務の弁済等が含まれる場合であって、当該既存債務の弁済等が公開買付けの決済に先立って、又は公開買付けの決済と同時に実施されるときには、預金又は借入金等の合計額は、買付予定金額に当該弁済等に必要な資金を加えた必要資金総額以上である必要がある。なお、公開買付価格が円で決済される場合であって、...
	第１－９－６　複数の者が共同して公開買付けを行う場合には、公開買付けに要する資金等の内部的な負担の内訳を明確にする観点から、それぞれの者の負担金額が記載されているか審査する。


	12【その他買付け等の条件及び方法】関係
	⑵【公開買付けの撤回等の条件の有無、その内容及び撤回等の開示の方法】関係
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