
インサイダー取引規制と適正開示
について
～市場監視の現場から公認会計士の皆さまに望みたいこと～

平成21年10月８日（木）

証券取引等監視委員会事務局 課徴金・開示検査課

後 藤 健 二



― 概 要 ―

１．金融システムの中の証券市場
～皆で守るシステムとしての機能

２．適正な価格形成と情報の重要性
(1)適正な情報開示
(2)不公正取引の防止
～インサイダー取引規制を中心に

３．課徴金事例集から

４．証券監視委の機能と活動状況
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（出典） ･保有比率については、東京・大阪・名古屋・福岡・札幌証券取引所「平成２０年度株式分布状況調査」より作成。
･インターネット取引口座数については、日本証券業協会「インターネット取引に関する調査結果について」より作成。
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（注）ジャスダック以外には、以下の各市場が含まれる。
　　・東証マザーズ（平成11年11月創設）
　　・大証ヘラクレス（平成12年5月創設）
　　・名証セントレックス（平成11年10月）
　　・福証Q-Board（平成12年5月創設）
　　・札証アンビシャス（平成12年4月創設）

我が国新興市場の上場銘柄数推移
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（注） 平成19年9月30日の金融商品取引法施行後は、第一種金融商品取引業のうち有価証券関連業を行う者（金融商品取引法28条1項1号に
    掲げる行為に係る業務の登録を受けた者）の数。

証券会社の参入・退出等の状況
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制度開示と適時開示（タイムリーディスクロージャー）

金
商
法

発行者側

発行開示 有価証券届出書（法 ５条）

継続開示 有価証券報告書（法 24条）、四半期報告書（法24条の４の７）

臨時報告書（法24条の５）、内部統制報告書（法24条の４の４）

投資者側
大量保有報告書（法27条の23）

公開買付届出書（法27条の３）
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適時開示が求められる情報：投資者の投資判断に重要な影響を与える
会社の業務、運営又は業績等に関する情報

・ 決定事実に関する情報
株式、新株予約権の募集・売出し
株式交換、公認会計士の異動
代表取締役の異動 等

・ 発生事実に関する情報
災害に起因する損害、主要株主の異動 等

・ 決算に関する情報
決算短信、四半期決算短信、業績予想の修正 等

上場会社の提出する発行開示の事由は、適
時開示の対象にもなる。

実務上は、上場会社は上場契約/上場規程・
規則等に基づき、開示内容について取引所と
の間で事前相談などやりとりをしている。
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有価証券報告書等の受理件数の推移（全国分）

13,83814,06314,18013,548計

224227191160発行登録書

6619771,071910有価証券届出書

3,3673,4113,6123,370臨時報告書

4,7794,6914,6304,542半期報告書

4,8074,7574,6764,566有価証券報告書

平成19年平成18年平成17年平成16年区 分

国 内 会 社

12,77711,55211,03310,324計

83757471発行登録書

3,1662,9082,8142,530有価証券届出書

3,4072,9062,8872,717臨時報告書

2,1872,1662,0582,021半期報告書

3,9343,4973,2002,985有価証券報告書

平成19年平成18年平成17年平成16年区 分

外国会社等（外国政府等、投資信託等を含む）

※ 有価証券報告書等の提出先は、提出会社の本店又は主たる事務所の所在地を管轄する財務局。
（資本金50億円以上の上場会社は、関東財務局）

（出典） 関東財務局ホームページ 8



金融商品取引法の禁止する不公正取引

○ 不正行為一般 （法第157条）

○ 風説の流布、偽計等 （法第158条）

○ 相場操縦行為等 （法第159条）

○ 会社関係者のインサイダー取引 （法第166条）

○ 公開買付者等関係者のインサイダー取引
（法第167条）

＊ 上場会社の役員・主要株主の自社株売買については、この他、売買報告書提出義務や短期売買
差益の提供請求に関する規制がある。（法第163条、第164条）

＊
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インサイダー取引を防止するために
（金商法第166条第1項）
① 会社関係者…であって…
⇒ 誰によるインサイダー取引を防止するのか？

② 重要事実を…知ったものは、…
⇒ 何が、いつから重要事実なのか？

不必要な情報が「知られないように」するには？

tippingの防止

③ 重要事実の公表がされた後でなければ…
⇒ 適時開示

④ 特定有価証券等に係る…売買等…をしてはならない。
⇒ 社内ルール（許可制・届出制）

（金商法第167条第1項）
公開買付について①～④と同様の規定

※ 詳しくは、「こんぷらくんインサイダー取引規制Q&A」（東京証券取引所自主規制法人）、

「ポイント解説インサイダー取引規制入門」（ジャスダック証券取引所）等をご参照ください。
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インサイダー取引規制に違反すると…

○ 課徴金
・違反行為によって得た利得相当額の課徴金が課せられる。

＊ 実際の課徴金額の計算方法は金融商品取引法に規定されている。

（参考）平成20年12月施行の金融商品取引法で以下の見直しが行われた。
・違反者の密接・特殊関係者（子会社、親族等を規定）の計算において違反行為を行った場合も、
自己の計算で行ったものとみなす。
・課徴金の水準について、重要事実公表日の翌日の終値から、公表後2週間以内の最高値/最安値
に計算の基準を変更。
・除斥期間を３年から５年に延長 等。

○ 刑事罰
・５年以下の懲役もしくは５００万円以下の罰金または併科
・インサイダー取引により得た財産の没収、追徴
・法人業務に関してインサイダー取引をした場合には、法人に5億円以下の罰金
・情報伝達者も共犯、教唆罪になる可能性がある。

○ その他、会社からの懲戒や社会的信用の失墜も

＊
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○インサイダー取引：事例１〔課徴金事例集(21 年６月)№32〕 
 
１．違反行為者 
上場会社Ａ社(公開買付者)の監査役 

 
２．重要事実の決定・伝達 
３月 19 日  Ａ社の経営執行会議(あらかじめ取締役会で指名された取締役及び執行役員、常勤監査役で構成)において、上場子会

社であるＢ社を公開買付けにより完全子会社化することについて、５月 14 日に取締役会決議及び公表を行うことを前
提に準備を進めていくことが決定された。 

         違反行為者は、上記のＡ社経営執行会議に出席し、当該公開買付けの実施に関する事実を知った。 
 
３．重要事実の公表 
  ５月 15 日午前３時 00 分頃 公表 
(Ａ社は、５月 14 日午後３時頃、記者クラブに公表資料の投込みを行って公開しており、その 12 時間後に公表されたこととなる。) 
 
４．違反行為者の取引 
４月 27 日、５月 11 日及び同月 14 日に、Ｂ社株券合計 3,200 株を買付価額 559 万 8,000 円でＡ社社員名義の証券口座を利用して買

付け 
 
５．課徴金額 
  １４４万円 
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○インサイダー取引：事例２〔課徴金事例集(21 年６月)№28〕 

 

１．違反行為者 
上場会社Ａ社の取引先Ｂ社(非上場)の社員(非役員、総務・経理や伝票整理などの庶務に関する職務に従事) 
 

２．重要事実の決定・伝達 
  11 月８日  社内調査の結果、製品の試験数値の改ざんが判明し、Ａ社社長に報告され、改ざんの事実がＡ社において確認された。
  11 月 19 日 社内調査の結果、製品の板厚の改ざんが判明し、Ａ社社長に報告され、改ざんの事実がＡ社において確認された。 
 
Ａ社社員は、Ａ社役員から、当該重要事実の公表前に、混乱が生じないように販売先を回って事情を説明するよう指示を受け、Ｂ

社の他の社員に対し、11 月 19 日に製品の試験数値の改ざんの事実を、20 日に製品の板厚の改ざんの事実をそれぞれ伝えた。 
当該重要事実を知ったＢ社の他の社員は、当該重要事実に関する客先からの照会に備えて製品納入実績などの資料を作成したり、

客先からの問い合わせなどに対応してもらうため、違反行為者を含むＢ社の部下社員に当該重要事実を伝えた。 
 
３．重要事実の公表 
  11 月 21 日午後 1時 30 分 公表(ＴＤnet) 
 
４．違反行為者の取引 

11 月 21 日の午後１時 30 分より前に、Ａ社株券合計１万 1,000 株を売付価額 345 万 4,000 円で信用取引により売付け 
 
５．課徴金額 
  １２１万円 
 
６．その他 
  法第 166 条第２項第４号(いわゆるバスケット条項)の適用 
   Ａ社が製造、販売する製品について強度試験の検査数値の改ざん及び板厚の改ざんが確認されたことは、 
・ Ａ社の財務面に大きな影響を及ぼすおそれがあったこと、 
・ Ａ社の社会的信用を著しく低下させ、今後の業務の展開に重大な支障を及ぼしかねないものであるとともに、市場の信頼性を損

なうおそれのあるものであったこと 
等に鑑み、当該事実は同社の「業務に関する重要な事実であって投資者の投資判断に著しい影響を及ぼすもの」に該当すると認定

した。 
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○インサイダー取引：事例３〔課徴金事例集(21 年６月)№31〕 
 
１．違反行為者 
  違反行為者①  Ｘ社社員①の高校時代の友人 
  違反行為者②  Ｘ社社員②の元同僚 
 
２．重要事実の決定・伝達 
  違反行為者①については(別表１)、違反行為者②については(別表２)を参照 
  Ｘ社は、公開買付者との間で公開買付関係書類の制作等に関する業務委託契約を締結したものであり、Ｘ社社員①及び②は、それぞ
れ当該契約の履行に関し、これら公開買付けに関する事実を知った。 
違反行為者①は、Ｘ社社員①の高校時代の友人であり、Ｘ社社員①から当該公開買付けに関する事実の伝達を受けた。 

  違反行為者②は、Ｘ社社員②の元同僚であり、Ｘ社社員②から当該公開買付けに関する事実の伝達を受けた。 
 
３．重要事実の公表 
違反行為者①については(別表１)、違反行為者②については(別表２)を参照 

   
４．違反行為者の取引 
  違反行為者①  当該事実の公表前に、合計 10 社の株券合計１万 1,700 株を買付価額 833 万 9,000 円で買付け 
  違反行為者②  当該事実の公表前に、合計３社の株券合計 2,100 株を買付価額 404 万 500 円で自己名義及び配偶者名義の証券口座

を利用して買付け 
 
５．課徴金額 
  違反行為者①  １６７万円 
  違反行為者②   ７６万円 
 
 
(別表１－(1)) 

公開買付者 Ａ社 Ｂ社 Ｃ社 Ｄ社 Ｅ社 

重要事実等の決定機関 Ａ社 
代表取締役 

Ｂ社取締役 
３名 Ｃ社社長 経営戦略会議 

(社内取締役、社内監査役がメンバー) Ｅ社社長 

重要事実等の決定時期 7月11日まで 10 月６日まで １月 23 日まで 前年 11 月 14 日 ６月１日 
取締役会等決議日 11 月 10 日 11 月 24 日 １月 30 日 ４月 24 日 ７月 21 日 
重要事実等の伝達 11 月７日頃 11 月 21 日頃 １月 28 日頃 ４月 16 日頃 ７月 21 日頃 
公開買付けの公表日 11 月 11 日 11 月 25 日 1 月 31 日 ４月 24 日 ７月 24 日 
違反行為者①の買付状況 

買付日 11 月 10 日 11 月 24 日 １月 30 日 ４月 20 日 ７月 21 日 
買付株数 1,000 株 1,000 株 500 株 200 株 1,000 株  
買付価額 453,000 円 485,000 円 1,340,000 円 996,000 円 612,000 円 
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 (別表１－(2)) 
 

 
(別表２) 

 
 

 

公開買付者 Ｆ社 Ｇ社 Ｈ社 Ｉ社 Ｊ社 

重要事実等の決定機関 
Ｆ社取締役２名
及び指名役員 

投資の可否を決
める委員会 

Ｈ社の 100％親会社の社長 Ｉ社の役員ミーティング Ｊ社の取締役４名 

重要事実等の決定時期 ９月 11 日まで ８月 21 日まで ９月 25 日 前年 12 月 17 日 ６月 12 日まで 
取締役会等決議日 10 月 31 日 10 月 31 日 11 月 17 日 ３月８日 ８月６日 
重要事実等の伝達 10 月 25 日頃 10 月 25 日頃 11 月 17 日 ３月７日頃 ８月４日頃 
公開買付けの公表日 11 月１日 10 月 31 日 11 月 18 日 ３月９日 ８月７日 
違反行為者①の買付状況 

買付日 10 月 27 日 10 月 30 日 11 月 17 日 ３月７日 ８月６日 
買付株数 2,000 株 1,000 株 2,000 株 1,000 株 2,000 株  

買付価額 886,000 円 560,000 円 1,500,000 円 408,000 円 1,099,000 円 

公開買付者 Ｋ社 Ｃ社 Ｌ社 

重要事実等の決定機関 
戦略会議 

(社内取締役及び執行役専務がメンバー) 
Ｃ社社長 

Ｌ社社長及び 
専務取締役 

重要事実等の決定時期 ７月 20 日 ３月１日まで ９月４日まで 

取締役会等決議日 12 月 15 日 ４月３日 10 月２日 
重要事実等の伝達 12 月 12 日頃 ３月 20 日頃 ９月 29 日頃 
公開買付けの公表日 12 月 16 日 ４月５日 10 月３日 

違反行為者②の買付状況 
買付日 12 月 13 日 ３月 23 日 10 月２日 
買付株数 1,000 株 400 株 700 株  

買付価額 1,599,000 円 1,992,000 円 449,500 円 
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○インサイダー取引：事例４〔課徴金事例集(21 年６月)№25〕 

 

１．違反行為者 
上場会社Ａ社と監査契約を締結している監査法人に所属する公認会計士(非社員。当時監査法人において上場会社Ａ社の監査業務に

従事) 
 
２．重要事実の決定・伝達 
２月 28 日   取締役、常勤監査役、各グループの責任者、関係会社役員等が出席する計数管理会議で、業績予想値を下方修正するこ

とを承認。 
(重要事実に係る取締役会決議は３月 20 日であるが、実質的な決定機関・決定時期は上記のとおり認定) 
 
監査法人においてＡ社の監査業務に従事していた同じチームの別の公認会計士は、Ａ社から業績予想値の下方修正の
事実を知らされ、３月７日、その内容をメールで違反行為者に伝達した。 

 
３．重要事実の公表 
３月 20 日午後３時頃  公表(ＴＤnet) 

 
４．違反行為者の取引 
３月 12 日から 20 日までの間に、Ａ社の株券合計 261 株を売付価額 1,225 万 6,700 円で知人名義の証券口座を利用して信用取引によ

り売付け 
 
５．課徴金額 

１３４万円 
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証券会社等
の検査

財務の
健全性
等に係
る検査

取引の公正
の確保に係
る検査

　 　

裁判所へ
違反行為
の禁止・
停止の申
立て

平成20年6月  金融商品取引法改正

　

平成16年6月　証券取引法改正

平成18年6月　金融商品取引法　　　　　　により調査・検査対象となった部分　　

 ・有価証券報告書
 ・半期報告書
 ・臨時報告書
　
等

【検査対象の拡大】

・　特定投資家向け
有価証券に係る情報

 

 ・有価証券届出書
 ・インサイダー取引
 ・相場操縦
 ・風説の流布、偽計

 ・有価証券報告書
   等の虚偽記載
   ※　17年6月改正

【調査対象の拡大】

・相場操縦（安定操作
取引等）

・発行開示・継続開示
書類の不提出

・公開買付届出書・大
量保有報告書等の虚
偽記載・不提出

・特定投資家向け有
価証券にかかる情報
の虚偽

業者に対する検査 課徴金調査
　
　
新
た
な
検
査
対
象
先

　
　

（
フ

ァ
ン
ド
等

）

裁判所へ
の違反行
為の禁
止・停止
の申立て
に向けた

調査

開示検査

犯則事件の
調査

【検査対象の拡大】

　・四半期報告書
　・内部統制報告書等

　
　

（
投
資
顧
問
業
者
等

）

【調査対象の拡大】

・見せ玉

・四半期報告書

勧告・建議

情報収集・分析・審査

告発

証券監視委の機能
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H15 H16 H17 H18 H19 H20

10 11 11 13 10 13
26 17 39 43 59 50

証券会社等に対する処分に係る勧告 26 17 29 28 28 18
課徴金納付命令に関する勧告 9 14 31 32

訂正報告書等の提出命令に関する勧告 1 1 0 0
67 67 93 142 121 112
1 0 5 3 0 4
687 674 875 1,039 1,098 1,031

＊1 事務年度とは7月から翌年6月までをいう。
＊2「問題点が認められた会社数」とは、証券検査の検査結果通知書において問題点を指摘した会社の数をいう。

問題点が認められた会社数＊2

取引審査件数

犯則事件の告発

勧告

建議

事務年度＊1

区分

証券監視委の活動状況（件数）
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証券監視委では、広く一般の皆様から情報を受け付けています。寄せられた情報は、各種調査・検
査や日常的な市場監視を行う場合の有用な情報として活用しています。

個別銘柄に関する情報
相場操縦(見せ玉や空売り など)やインサイダー取引(会社関係者による重要
事実公表前の売り抜け など)、風説の流布(ネット掲示板の書込み等によるデマ
情報 など)、疑わしいディスクロージャー(有価証券報告書・適時開示・ＩＲ など)
やファイナンス（疑わしい割当先 など）、上場会社の内部統制の問題 ・・・・ など

金融商品取引業者に関する情報
証券会社や外国為替証拠金取引業者、投資助言業者などによる
不正行為（リスク説明の不足、システム上の問題など）や、財務内
容の健全性等の経営管理態勢に関する問題 ・・・・ など

その他の情報
疑わしい金融商品やファンド、無登録業者 ・・・・ など

個別銘柄に関する情報
相場操縦(見せ玉や空売り など)やインサイダー取引(会社関係者による重要
事実公表前の売り抜け など)、風説の流布(ネット掲示板の書込み等によるデマ
情報 など)、疑わしいディスクロージャー(有価証券報告書・適時開示・ＩＲ など)
やファイナンス（疑わしい割当先 など）、上場会社の内部統制の問題 ・・・・ など

金融商品取引業者に関する情報
証券会社や外国為替証拠金取引業者、投資助言業者などによる
不正行為（リスク説明の不足、システム上の問題など）や、財務内
容の健全性等の経営管理態勢に関する問題 ・・・・ など

その他の情報
疑わしい金融商品やファンド、無登録業者 ・・・・ など

お気付きの情報がありましたら、こちらまでお寄せください
証券取引等監視委員会事務局 市場分析審査課 情報処理係
〒１００－８９２２ 東京都千代田区霞が関３－２－１ 中央合同庁舎第７号館
直通：０３－３５８１－９９０９ 代表：０３－３５０６－６０００ FAX：０３－５２５１－２１３６
https://www.fsa.go.jp/sesc/watch/

お気付きの情報がありましたら、こちらまでお寄せください
証券取引等監視委員会事務局 市場分析審査課 情報処理係
〒１００－８９２２ 東京都千代田区霞が関３－２－１ 中央合同庁舎第７号館
直通：０３－３５８１－９９０９ 代表：０３－３５０６－６０００ FAX：０３－５２５１－２１３６
https://www.fsa.go.jp/sesc/watch/

皆様からの情報提供が、市場を守ります！
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1

インサイダー取引と適正開示
-市場監視の現場から公認会計士の皆様に望みたいこと-

（適正開示について）

平成21年10月8日（木）

証券取引等監視委員会事務局

主任証券調査官 中家 華江
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Topics
1. 課徴金勧告された虚偽記載の事例

（１）虚偽記載の事例
（２）不適正な会計処理の手口

2. 虚偽記載と会計士の役割

3. 犯則事件の調査

4. 監視委員会の最近の取組み
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東証1部
リース資産等の減価償却費の過
少計上

349万
9999円

有報・半報(2期）建設業7

東証1部
売上原価・販売費及び一般管理
費の過少計上

600万円有報(2期）・半報小売業6

ヘラクレス架空売上の計上
222万

9999円
届出書・有報・半報情報・通信業5

ヘラクレス損失の繰延べ
2259万

円
届出書・半報情報・通信業4

東証１部、大証１部、
名証１部

実質的に支配している孫会社の
連結はずし等

5億円発行登録追補書類証券業3

ジャスダック売上原価の付替・繰延べ
1億3133

万円
届出書・半報建設業2

ジャスダック退職給付引当金の過少計上200万円有報建設業1

市場問題とされた主な会計処理
課徴金
の額

対象開示書類等業種名

１．課徴金勧告された虚偽記載の事例
（１）虚偽記載の事例①



4

（１）虚偽記載の事例②

ジャスダック売上原価の過少計上等500万円有報（2期）・半報卸売業14

ジャスダック売上の前倒し計上300万円有報機械業13

福岡売上の前倒し計上
199万

9999円
有報・半報建設業12

東証1部売上の前倒し計上
165万

9999円
有報・半報小売業11

ヘラクレス売上の過大計上等
1957万

円
届出書・有報（2期）・
半報

情報・通信業10

東証2部架空売上及び架空仕入の計上300万円有報等情報・通信業9

東証1部・大証1部
関係会社株式の過大計上、関係
会社損失引当金の過少計上

830万円半報電気機器業8

市場問題とされた主な会計処理
課徴金
の額

対象開示書類等業種名
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（１）虚偽記載の事例③

ジャスダック売上の前倒し計上等300万円有報・半報機械業21

大証２部売上の過大計上等
2億2424

万円
届出書・有報（3期）・
半報（3期）

倉庫・運輸業20

札幌
売上原価の過少計上及び棚卸
資産の過大計上

750百万
円

有報（2期）・半報（2
期）

卸売業19

ヘラクレス売上の前倒し計上300万円有報サービス業18

大証２部
売上の過大計上、減損損失の不
計上等

1266万
円

届出書・有報（2期）・
半報（2期）

建設業17

東証1部、大証１部
売上の過大計上及び売上原価
の過少計上等

2499万
9999円

届出書・有報（2期）・
半報（2期）

建設業16

東証1部、大証1部、
名古屋、札幌、福岡

売上の過大計上及び売上原価
の過少計上等

15億
9457万
9999円

届出書・有報・半報・
発行登録追補書類

機械業15

市場問題とされた主な会計処理
課徴金
の額

対象開示書類等業種名
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大証２部架空売上及び架空売上原価の計上等300万円有報卸売業27

東証１部
不動産証券化にかかる匿名組合精算配
当金の不正計上

2億5353
万円

届出書・有報（2期）・半報・
臨時報告書

小売業26

東証１部、名証１部
売上原価の過少計上・有形固定資産の
過大計上等

1816万
9998円

有報（3期）・半報（2期）・四
半期

輸送用機器業25

東証マザーズ
架空売上の計上、無形固定資産の過大
計上等

600万円有報・半報サービス業24

ヘラクレス売上・無形固定資産の過大計上等600万円有報・四半期（2期）情報・通信業23

東証マザーズ無形固定資産の過大計上等
3393万

円
届出書・有報（2期）・半報
（2期）

情報・通信業22

市場問題とされた主な会計処理
課徴金
の額

対象開示書類等業種名

（１）虚偽記載の事例④
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（１）虚偽記載の事例（まとめ）

売上の認識

棚卸資産

ソフトウェア・のれん

連結の範囲

繰延税金資産

減損会計
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（２）不適正な会計処理の手口

売上の認識

① 売上の前倒し計上

② 工事進行基準を用いた売上の過大計上

③ 架空売上の計上

④ 架空循環取引による売上計上
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①売上の前倒し計上

財務分析による特徴

・ 前倒しの規模は年々増加傾向
・ 売上粗利益率は訂正の前後でほとんど変化

せず
・ 売上債権回転期間も訂正の前後でほとんど変

化せず
・ 営業キャッシュ・フローの額は訂正の前後で変

わらず、黒字のこともある
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①売上の前倒し計上（続）

32.91%33.78%37.62%37.47%売上粗利益率

2.213.334.544.56売上債権回転期間（月）

146146-113-113営業キャッシュフロー

Ｃ社

16.41%16.36%16.02%16.06%売上粗利益率

0.170.290.160.39売上債権回転期間（月）

2,1932,193877877営業キャッシュフロー

Ｂ社

23.90%23.86%24.34%24.27%売上粗利益率

2.082.261.401.61売上債権回転期間（月）

-2,116-2,1161,1741,174営業キャッシュフロー

Ａ社

訂正後訂正前訂正後訂正前

Ｘ1年期末Ｘ1年中間

項目会社

留意事項①（参考図表）



11

①売上の前倒し計上（続）

留意事項②

・ 売上の前倒しと平行して行なわれる他
の不適正な会計処理の可能性

・ 四半期末月、期末月に集中して計上さ
れた多額の売上高の期間帰属性
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②工事進行基準を用いた売上の過大計上

工事進行基準の計算式の例

・ 工事進捗率＝累計実際発生原価／見積
総原価

・ 当期売上 ＝累計実際発生原価／見積
総原価 × 請負額 － 前期
までに認識された収益

・ 当期原価 ＝累計実際発生原価／見積
総原価 ×見積総原価－
前期までに認識された原価
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②工事進行基準を用いた売上の過大計上

留意事項①

・ 見積もりの合理性の評価

・ 営業利益率の推移
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②工事進行基準を用いた売上の過大計上（続）

▲ 200

0

200

400

600

800

1,000

1,200

Ｘ１年第１四半期 Ｘ１年第2四半期 Ｘ１年第3四半期 Ｘ１年第4四半期 Ｘ２年第１四半期 Ｘ２年第2四半期 Ｘ２年第3四半期 Ｘ２年第4四半期

Ｘ１年3月期累計 Ｘ２年3月期累計

Ａ社営業利益

同業甲社営業利益

同業乙社営業利益

留意事項②（参考グラフ）
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③架空売上の計上

架空売上の計上を行なった取引

・ 不動産請負工事、電気通信工事、シス
テム開発、システムに係る機器及びソフ

トウェア導入支援作業、コンサルティン
グ、ソフトウェア、不良テレビ在庫等
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③架空売上の計上（続）

留意事項

・ 期末月に計上された、多額の売上高

・ 売上原価の計上のない売上高

・ 証憑が揃っていない多額の売上高、社
内の受注・売上規程を遵守していない
売上取引

・ 長期間、入金のない売上債権
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④架空循環取引による売上計上

架空循環取引に用いられた取引

・ 業務委託料、コンサルティング料、ＩＴシ
ステム開発ツール、システム販売、ソフ
トウェア、鮭、蟹等
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④架空循環取引による売上計上（続）

Ａ社
協力者

Ｃ社

協力者
Ｂ社

架空商品

資金

架空商品

資金

協力者Ｃ’協力者Ｃ’’

架空商品

架空循環取引の例
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④架空循環取引による売上計上（続）

留意事項

・ 証憑や内容の不明瞭な多額の売上及び仕入
・ 取引の経緯や内容の不明瞭な、ほぼ同時期

の売上高や仕入又は売上原価の計上
・ 証憑が揃っていない多額の売上高、社内の受

注・売上規程を遵守していない売上取引
・ 内容の不明瞭な多額の無形固定資産
・ 多額な棚卸資産、預け在庫
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２．虚偽記載と会計士の役割

重要な虚偽記載の及ぼす影響

・ 不正な会計処理による影響は広範囲である
株主、債権者、従業員、取引先、証券会社、監
査人等

・ 社会との期待ギャップ

・ なぜ不適切な会計処理は看過されたのか？
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２．虚偽記載と会計士の役割（続）

企業行動上の問題

・ 経営者や役職員による嘘の説明

・ 担当者による検収書、出荷指図書、請求書、
領収書の偽造

・ 担当者による記録の隠蔽

・ 担当者、役員、協力者による入金偽装

・ 監査対策としての組織ぐるみの偽装工作
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２．虚偽記載と会計士の役割（続）

内部統制の固有の限界

・ 複数の担当者による共謀

・ 経営者による内部統制の無視等

（参考：財務報告に係る内部統制の評価
及び監査の基準３．内部統制の限界）
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２．虚偽記載と会計士の役割（続）

財務諸表監査における不正への対応

・ 動機・プレッシャー

・ 機会

・ 正当化

（監査基準委員会報告書第35号第51項）

⇒監査人の不正リスクへの認識と対応が
重要
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３．犯則事件の調査

新規上場時にかかる粉飾事案

・ 新規上場時に提出した有価証券届出書
及びその後の有価証券報告書等

・ 犯則嫌疑法人の監査を行なった公認会
計士についても虚偽記載への積極的関
与が認められた
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４．監視委員会の最近の取組み

不適切なファイナンスの問題

・ 仮装払込・架空増資が疑われる事案

・ 上場会社と非上場会社との株式交換か
ら生ずる懸念
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４．監視委員会の最近の取組み（続）

不適切なファイナンスと虚偽記載

･ ファイナンスとともに、株価操縦、風説の
流布、インサイダー取引等が行われる複
合的な不正行為の懸念

･ 財務諸表の虚偽記載の懸念


