Al ZF R 5| FE R TR = DEFE
-BERE T EEANSDEET-

REIG I FERERER
&R KiRE

MBAREREEANFEE22.1)



"for inwvestors, with investors™

i Topics

1. REFADIERS|DER]

2. RARIEETF7AFTUADIEMAD R
3. AV AF—H5| DM

2. TOHRODRRE

MBAREREEANFEE22.1) 2



g 1. GFZRA LN IEBRS | DB ]

MBAREREEANFEE22.1)



-_L 1 B 07 2 1

» I T54 LRERE (2007)

n 1)—2-239%(2008. 9)
» EFRRYSIE IS
 PFRID 3%
 ERIEE DB D RE

» REBEADEE

MBAREREEANFEE22.1)



j O /'j )

"for mesfrs withy

i P ETINEREIDYR Y

TS ORELICEC-FARERSIDYRY
n Hnﬂa)l)ll.*ﬁ
= P10 R
s 1Y A5 —H5|

2. ERERICHIRERFD?

)RY

» BKRSEY, FIESE B

» _EI5H:
= Hy

EEEARRIEEREID

FDT=6 DRl ERHE, FE

EID7AF R,

MBAREREEANFEE22.1)




o o

ofob

"for investors, with investors™

i EEDFLNEREI DS

= %Efﬁial SEEFLGWL, HIThiZDMEED

» FEME M. W5l RF—LF

s KYLEGERE: 7R BEBEA EZESE
. IRERIT. < RS, A& S

] ODZ#\_Q ‘"3

» EBE. TOBREE,; HFICA Y14 —H5]

s rYMM—TAVTDERF

MBAREREEANFEE22.1) 6



A r.l;" (.
\_Jf—‘—'"

"for investors, with investors™

!'_ 2. PLIETFAF 2 X DIENIA D S i

MBAREREEANFEE22.1) 7



e

REHHCOT (SR
i BB DT INER S D

« SEELOFDERB: A H A5 —, #%
{fiieHft. BSORAENT NbIRAEATS
TOILE

« LOWL., BRSFBETIECORREICEEE
SIEWWANIERE|DEXK

s BRITHIGTOAREYEI7PATUVR(E=
EI|LEE MSCBE)ICREETIHEE
hiZE TOALIERE]

MBAREREEANFEE22.1) 8



Lol

FRET7 A+ RDAH=RA
i [#5 | TEEICLD TR

FEMIGFAD L5
REARIR, E€&Y

A& (&

RITORLE )

EoBANUEEFI7AM TV ADRIE
BHNOEARFTHDI7Z7UREADEH
X EEDBE =D E
SEETIENERRETH-OFETDIFEIT

x1t

FELE-ERITHNAANR

| (R ERRRET

+&. FalE%xeEr L)

MBAREREEANFEE22.1) 9



r_.rr’r.l/_;

M &

"for irn mesfors with investors™

[#/1EZEBZ3T7O0EX

Ao
g YEE ,m,g
BABEEE

ESRRETIL J E=EFEE XECHE || FERAL || @EERIcE | | EXOD

A 4

< - 5T R)

DIFEEEY 1 (74FVR) D EE) WA g | | EHELENS Y oy

B [ee
— oy it BA ———
GCIEE JEZEEN | @] |7 k| | E=EEN .
= Or4352) | 1@ |2 | A (774FVR)
: [=] ix 3z : A
. =i :
ﬁ ié E ¢ |
i WEDIV-7%F .
e S ADE LD |- P EITATYR

T L et

FEAREEEANEE(22.1) 10



\SEST),

nvastors, with investors™

i PRIET7A T XDEE R

» NFBBEOEBTRBEARESR. [FFIEXRICK
D&

= EE#**I@*UE@K'I’E?&%:%‘HS(dllutlon)
» FIHEEROAERAE

» BEXEECEEIBM

s HNFORDERIRIZKDEETEDER

= REZFADIEEGIORE - Brfffiig . BT,
A4 5 —HE|, 6. 5t

FEAREEEANEE(22.1) 11



ot oy )
LI

"for irn mesrors with investors™

£ fzé‘ﬁ#ﬁ% TOEFLLE

HAX [RBIER#H 1R S iRE
XABRFETIC oté”*—%iuéiéﬂﬁ@iaAli MELSEFRIRE
XT’AIE%’FI@%AIJ:\%LJJ:&').: KAJgE (B41%)

KE IR R SRS
S'ZEE*E@TEI DITMBIEFIT
- RITERALED20% L EDFHHEFEIT(BIZEITE% LU EREFETHHDHUVEL
BEFEROE—CEDEEIZIIREREREE (IVYSELBHEE))

EES [REIREEIY
BEUMNMIBIYLTHEEE. ELSRE BIEREDELSIZHEDHERRIZD
WTHREDEREEZEFTLSEEFIL. Hﬂﬁ?‘fQ%J&nﬁ) (1985 R #1%, | SE_LFI5H
Al
1EBII5%EREDRITEIX. ERMRELKICBITAERIRER (REZDITFF
1)

KAy [REIR EEIZ
BELUMNMBYLTEEEE. RERSIRE (1965 F %)

750X | [RABRERH

BEE LIS ZEY L it (1966 F 7 %) 12




J’:-’ J/J
'%E:é:L/

nvastors, with investors™

i PLNMIET7A T X DIEN

» HANEMER. B

YR 8

s PRIED T3%., EIERILFRMEBEEE~NDIEM

= 2008 9RH

.12A1

'H'/Z$¥G)%‘LL\
» REROFETISEEBO—4LEICINA ., RELE

HREFHRAEZETDI7

=l

— - —E EIFEEICEILK

» EXREREMBEID—ARICE

s J7A T RE

FIEDEIE, I-GEFADES

FEAREEEANEE(22.1) 13



FRIETFAF DI T

i BIRHDEM
s EERIRLE
s BRI T ELE
s BREDKIEEEE

ESHRETLOKIELES BEEE
il

FEAREEEANEE(22.1) 14



LIl
PLMNETPAF I RDEFE (277

i T7ALF 2 XDE IE
 FHEDOREME. HER IFICEOMES

(beneficial owner)
» EEFHDIFUR
 BHNA T T ERE2—SPC;EM®E
IN— 5% B (British Virgin Island)
» FIEEOMBAR

FEAREEEANEE(22.1) 15



PFRIET7A T RDIF-H ST

i BLIELRN, ERES
s EEFEFEREDESHE

s BEDI7AFORFEESDFE & 114}
~DEME. fFHligx

FEAREEEANEE(22.1) 16



¢

PLIET 74 F 2 X DIFEH (4 \_w

‘_L REFTRMED BT

= flit5
= IR
= HEL

FEAREEEANEE(22.1) 17



PLIET7A T XDIFH ST

i PRI DEE
s d—RL—FH/NNFUR EDREIRE

- iﬁ;ﬂx%lﬁﬁ&m%%:ﬁ%ﬁﬁ%ﬁ%ﬁtd)

FEAREEEANEE(22.1) 18



Sl
FINET74F R DI 65—

i BFEE

s BEREEA. AREETE
= I£¢$?§Fﬁs #nﬁi
» LD v—
» AEGFRA
» SHEBRIEE FICEE)

FEAREEEANEE(22.1) 19



JEIG )

"for inwvestors, nvestors

i FINFET7AF IADEIEA (1)

AL G FEEREEERN  FRAET74FY

ABEEDERAEH DRIE

ERLT EDEN  FRFSOWIE

sEZFENEIFTEDEHE (FFIC LIGEE- Li5

BHEHEM) J:%%EE'JODE&IE%

HERNTOEE

&) R mENGIFREEE GESFNEIFrFEDE
'nlg¥EF%§E§(*§$&§§a)§§%§)

G I FERE (EREMINGIEEDE
B-RE)

FEAREEEANEE(22.1) 20



SLSL

"for investors, with investo

-_L FINFET7AF2 IADEIEH (2)

L ﬂ#?%ntﬂl?ll’ﬁd)ﬁ?ﬁ

I, BITERICHTHIAV ML TOIEAHEEE LB

EIFﬁJ:izﬂ‘i”‘BF"i

— BIRAFS -IEIFFRBIONIEIZLBZ—EBOEERL
s BN EBEDEE ENELEZICEHTIEHROAF

LG

» TOMMIHREFOIFZE~DIFHRFEE

XN, AR EHR. F

-

MBAREREANFEE22.1)

"R EEREF

21



S IAY
\ﬂlzﬁjﬂﬂ

T-BEEZA

CHIFT L

EREE. m+5

2 Jl/t :-_-ta)-lq-.l.,;l.l:

RARETFAF I ANDIEER
ﬁﬁ:ﬂLn'l'Ea)A i 'IE
ELFETOLRDOAEHKH
SEEEDMFEIR
READXF I (RELGHMBHRE-BEDR

4

)

MBAREREANFEE22.1)

o o

ool

"for inwvestors, with

investors"”

22



!'_3 1Y —ER5 | DIEN

MBEAREREEANFEE22.1)

SESC),

"for investors, with investors™

23



1Y%

& (1VF2E

“Eg¥ﬁﬁAE
TSI DE R

HOZR—R—F—{L D,
4&_|‘/ \/#/7 |

M&AD:
F)

et =~ o)

JLIL )

—EZEDE

B0 (RT3

RIS SPC. 75
D E,

481 #:5TOB,MBO

FEAREEEANEE(22.1) 24



ot = J

LY A E—ER5IDIEN
i (2) 455
1TEHBREE |ISEHFFE 19FHFFEE (20FEHFEE | H21.7~12
BT e S @ @) 2 1 18 20
ERE 5 9 2 7 4
BETEE 14 18 23| 25| 24
FEAREEEANEE(22.1) 25



ILSL

"for investors, with investors™

REDA YA F—FLEDMER (1)

1. ¥EFH
s AV AFT—IERDUZSADHFEDORRE; #t
. iR, EE®

. wﬂw —F#ELT’Jtz’g%é*i%Eﬂﬁ»%
RIBDOXIN: BEEEAN, EESHAT. Y AOS,
EI]FIJA*i SEStt, BERIT. due
dlllgence¥%%

s F—RIFWMEZEEDRAE

FEAREEEANEE(22.1) 26



i € J
DL
restors, with in

ve vestors "

-_L BED 1t —EEDIE (2)
2. A AMF—BFHMODYUZEHLORNTE

BEES DR E{H

"

o A5 —ER 2| 1L A

s L LY— T4 RHOA—y—HEEL

FEAREEEANEE(22.1) 27



ot =

L

"for inwvestors,

i BEDL AL —EEDIER(3)

3. EEEE

=« TOBAZZ

» XFIRE

» EIEFTEELE

s J7AT2AR

s DEFREFEE R YEEOER)

MBAREREANFEE22.1)

=)

with investors"™

28



ot =y )

L

vestors, with investors™

i BEDA AL —EEDIER (4)

4. g LAY

« EA A ER T

 BNNRER. BNAOFUREFEOEE
« T2EEHDODH A IDRIEE

FEAREEEANEE(22.1) 29



[ € ' )
DL
s, withr in

ve vestors "

i BED1 AL —EEDIE(5)

5. EENEHS B M Y43 —ITLEE
S EE

« $280. BERD A . HRiiERMtFEfRDOAL
IEENS| &M BEE

s ANRIET7AF U REDREE

FEAREEEANEE(22.1) 30



o = J
(2 ) o2 )

"for investors, with investors™

FEAREEENEE(22.1) 31



ot = J

oLol

i B BB DB DT

s EEEAANDT Ly v—DEM

-BERERAR. €T
- MizEmE
- client

- BEERMEFHRESEDEIE
- AlEIFHEEDIREEE
- EEZEADFE, K

FEAREEEANEE(22.1) 32

"for inwvestors, with investors™



i EoHFEEES L

s A5 — IERENARBEL-DEIZH
HRE=ERAERESOFE(FHEL.
zzi'l':l: —?= ?Eﬁ%%)

 PEOHDER. BEERALLTOES

. REREEDORS B ORI E

« FEOTOER. AEREEDE ORI
ATE., i BN

FEAREEEANEE(22.1) 33



i SF#IRED B

» IREWNRD B4R, B8 KFiEHE+t.
NERIEFEE, BXRF, HIFFEH. FX
X8, _FEI7 bk

s BREFEOZHFIELVRVEEES (EH
YR . REMEVRIFE) | EZRIEFRES,
FEHRELNODOEGIDRES

FEAREEEANEE(22.1) 34



ot oy )

"for inwvestors, with investors™

-_L SEBELUND TFN

s EEEWNEICKYZRGZ-BHIBZIZ:
4FHLUEDTFUFR
- é§>l~“¥%‘«®3‘§$ﬁééﬁ¢ﬁ§®z&mt(z1fi%u
s FEAEIT7UORDERE
D7 RHEEDRA
EREELXEBRE R
-EAAMIESFHRESDIRT
-SSR AR ESFRER. ANERESE
EELEREHS %

. AREHTOME  RE¥—LOMMK. EEFHS

FEAREEEANEE(22.1) 35



» PISEHALSNOEROLEN
» COSEEETV/INT1T
» R
= DMA(Direct Market Access)
N 9\‘_7'7_)[/%

» EIRIET DENE|FIEANDXIIG ; AL

Arrowhead

s BEHREERSLLTOUARTLOER-

MBAREREANFEE22.1)

LSL

"for investors, with investors™

i =5 Ban., MEFDER

36



ot = )

oLol

for inwvestors, with investors™

i ZE S Lol 1 Pt

A Bl AADISES il 1]

- Bils. BB

2. L5 hiZQAIEHERICEEIZHEOHES
- BFE
/N e
-BEREKRmE
"FHESEELIHS
-FHEtTS
-BEELTS
ITRELS

FEAREEEANEE(22.1) 37



o o

oLobl

i S DBHED T A

SERBERL—ILEE, EFR, FE. [FHRE
&, EX. ﬁllili%)d)%}i’&"ﬁ* N A5ARE

DsR1E

» EEESDEH-RBHRFORE. RHEEESDHF

’D/"?/\rbd) ¥

» BIIRFIBHEE T EAEBEFEADH NI GERIKE.

z;l;-l%) ERESTERE~AOEETRAFEED
1

FEAREEEANEE(22.1) 38



!'- http.//www.fsa.qgo.jp/sesc/index.htm

IF Rt IT
http.//www.fsa.qo.jp/sesc/waitch

tel: 03-3581-9909

FEAREEENEE(22.1) 39


//sesc/watch
//sesc/watch

	証券取引等監視委員会の課題�-公認会計士、監査法人との関連で-
	Topics
	１．証券不公正取引の傾向
	世界的な金融危機
	金融危機と不公正取引のリスク
	最近の不公正取引の傾向
	２．不公正ファイナンスの増加への対応
	発行市場でのファイナンスと�流通市場での不公正取引の関連
	不公正ファイナンスのメカニズム：「箱」企業によるファイナンス
	「箱」企業に至るプロセス
	不公正ファイナンスの問題点
	上場会社新株発行の国際比較
	不公正ファイナンスの増加
	不公正ファイナンスの特徴（１）：�発行会社の属性
	不公正ファイナンスの特徴（２）：�ファイナンスの割当先
	不公正ファイナンスの特徴（３）：�資金調達目的、資金使途
	不公正ファイナンスの特徴（４）：�発行条件の合理性
	不公正ファイナンスの特徴（５）：�企業行動上の問題
	不公正ファイナンスの特徴（６）：�関係者
	不公正ファイナンスへの取組み（１）
	不公正ファイナンスへの取組み（２）
	公認会計士・監査法人�に期待すること
	３．インサイダー取引の増加
	インサイダー事案の増加�（１）事象面
	インサイダー取引の増加�（２）監視面
	最近のインサイダー事案の傾向（１）
	最近のインサイダー事案の傾向（２）
	最近のインサイダー事案の傾向（３）
	最近のインサイダー事案の傾向（４）
	最近のインサイダー事案の傾向（５）
	４．その他の課題
	開示関連の問題の増加
	第三者調査委員会
	証券検査の多様化
	詐欺まがいのファンド
	新たな商品、市場等の監視
	自主規制機関との連携
	今後の連携の方向性
	http://www.fsa.go.jp/sesc/index.htm

